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OZET

2000’11 yillar tiim diinyada teknolojinin ve ekonomilerin en hizli gelisim gosterdigi donem olmustur. Bunun en 6nemli nedeni gelisen
teknoloji aracigiyla lilkelerin benzer ihtiyaglari olan tek bir pazar haline doniismesidir. Teknoloji ve iletigim araglarinin gelismesi,
kurumlarin i§ potansiyellerinin, iiretimin ve istthdamin artmasina, dolayisiyla ekonomilerin gelismesine aracilik etmistir. Her ne
kadar donemsel olarak Ozellikle gelismekte olan iilkeler ekonomik krizlerle yiiz yiize gelse de genel anlamda iilkelerin mali
sirkiilasyonlar1 ekonomik biiyiimeyi gostermektedir. 2019 yilinda ortaya ¢ikan ve ne tiir bir hastalik oldugunu tespit edene kadar
milyonlarca insanin 6liimiine neden olan bir salgin diinyadaki ekonomik gelismeleri alt {ist etmistir. Covid-19 ad1 verilen bu hastalik
tiim diinyay1 sok ederek ekonomilerin de durma noktasina gelmesine neden olmustur. Is yerlerinin kapali olmasi, e- ticaret
uygulamasini her firmanin uygulayamamasi, firmalarin ellerinde yedek akge ve yatirimlarinin olmamasi nedeniyle birgok sirket igin
de iflasin esigine gelmesi s6z konusu olmustur. Bu ¢aligmada diinya tarihinin en 6nemli ekonomik ¢alkantilarinin sebebi olan Covid-
19°un kiiresel ve sektorel etkileri ve yapilabilecek finansal tedbirler ele alinmustir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Ekonomi, Kriz, Finans

ABSTRACT

The 2000s have been the period in which technology and economies showed the fastest development all over the world. The most
important reason for this is that countries have turned into a single market with similar needs through developing technology. The
development technology and communication tools has mediated the increase in business potential and production and employment of
institutions and thus the development of economies. Although the developing countries come face to face with economic crises
periodically the financial circulation of the countries in general shows the economic growth. An epidemic that emerged in 2019 and
killed millions of people until it determined what kind of disease it was upsetting economic developments in the world. This disease,
called Covid-19, shocked the whole world and caused economies to come to standstill. Many companies have come to the brink of
bankruptcy because their workplaces are closed not every company can implement the e-commerce application and companies do not
have reserves and investments. In this study, the global and sectoral effects of Covid-19 which is the couse of the most important
economic turmoil in the world history and the financial measures that can be taken are discussed.

Keywords: Covid-19, Economy, Crisis, Finance.

1. GIRiS

Koronaviriis (Coronavirus-CoV), kedi, deve, yarasa gibi hayvanlarda tespit edilen ve insanlara bulasarak
hastalik yapma 6zelligi gosteren bir viriistiir (Arslan ve Karagiil, 2020). Cin’in Vuhan kentinde ortaya ¢ikan
ve tim diinyayr etkisi altina alan koronaviriis (Covid-19) ad1 verilen hastalik nedeniyle iiretim, egitim,
ulagim, turizm gibi sektorlerin faaliyetlerinin saglik giivenligi agisindan durdurulmasi veya ara verilmesi
ekonomik agidan iilkelerin 6nemli zararlar yasamasina neden olmustur. Covid-19 Nisan ay1 doneminde is
yeri kapanmalarindan, 2 milyar 259 milyon is¢i ve 71 milyon is yeri sahibi etkilenmistir. Ulke bazinda ise en
cok diisiik-orta gelirli tilkeler etkilenmistir. Sirasiyla, Asya ve pasifik, ABD, Avrupa ve Orta Asya tilkeleri is
yeri kapanmasindan etkilenen iilkeler arasinda yer almaktadir (Aykag¢ ve Murat, 2020).

Yapilan aragtirmada yillik cirosu 100.000 TL civarinda ya da daha az seviyedeki is yeri sahiplerinin, yillik
cirolar1 daha yiiksek diizeyde olanlara gore pandemi siireci ekonomik etkilerine yonelik goriislerinin daha
olumsuz ve genel olarak endiselerinin daha artmis oldugu belirlenmistir (Nakiboglu ve Isik, 2020). Ozellikle
kriz donemlerinde biiyiik 6l¢ekli sirketler, yerli ve yabanci banka kredileri ve sirket kaynaklar ile finansman
ihtiyaglarim karsilamaktadir. Bunun yani sira mikro isletmeler ve KOBI’ler ise bu durumda finansmana
erisim kisitlar1 nedeniyle biiylik 6lgekli sirketlerin ticari kredileri yani {irlin ya da hizmetin bedelinin nakit
olarak alinmamasi, 6demelerin ¢ek ya da senet vasitasiyla vadeli olarak tahsil edilmesi ile saglanmaktadir
(Ozatay ve Sak, 2020). Covid-19 doneminde en énemli problem biiyiik ve kiiciik dlgekli isletmeler agisindan
ekonomik ¢ozlimler iiretilmesidir. Bu siirecte IMF nin resesyon beklentileri, iilkelerin ekonomilerini yeniden
yapilandirmalar1 geregini ortaya koymustur (Barut ve Kaygin, 2020).
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Tarih boyunca iilkelerde bankacilik krizi, biitge agiklar1, konut kredileri, siyasi olaylar, savaslar ekonomik
krizlerin tetikleyicileri olmustur. Bu dénemlerde merkez bankalari ekonomik zararlari 6nlemek amach faiz
oranlarina miidahalelerde bulunmustur. Ancak covid-19 siirecinde yasanan sifir ya da negatif faiz oranlari,
arz ve talebin esanli olarak etkilendigi bir durum ile daha onceleri karsilasilmadigindan ekonomik anlamda
eldeki verilerin bu donem icin ¢ok detayli olarak degerlendirilmesi gerekmektedir (Cinel, 2020).

Bu arastirmanin amaci, gegmis donemde yasanan ekonomik krizlerde iilkelerin, sirketlerin uygulamalar1 ve
covid-19 pandemi siirecinde sektorlerin borsa ve piyasa etkilerini, alinabilecek Onlemleri ve ¢6ziim
Onerilerini yapilan literatiir caligmalariyla birlikte incelemektir.

2. KURESEL EKONOMIK KRiZLER

Ekonomik kriz tanimi “ekonomilerde ani ve beklenmedik bir sekilde ortaya ¢ikan olaylarin, makro olarak
iilke ekonomisini, mikro agisindan da sirketleri, firmalar1 ciddi sekilde sarsan sonuglarin ortaya ¢ikmasidir’’.
Krizler, iiretimde daralmalar, fiyatlar genel seviyelerinin diismesi, issizlik artigi, borsa cokiigleri gibi
nedenlerle ortaya ¢ikabilir (Aktan ve Sen, 2001).

1990’h yillarin baginda, internetin yeni yayilimiyla, ekonomi dergilerinin dijital diinyaya girisimci ve
yatirimcilar1 yonlendirmesiyle ve internetin devreye girmesiyle nakit akislarin1 hesaba katmadan geleneksel
yatirimcilar dahi dijital yatirim yapmaya basladilar. Bu donemde borsada islem goéren bu sirketlerin ABD
hisselerindeki pay oran1 %8’ini olusturmaktaydi. Dot.com balonu adi verilen bu dénemde ABD teknoloji
borsasi olarak bilinen Nasdaq’ ta kiiciik sirketler birer birer yok olurken, biiyiik sirketlerin hisseleri ise %86
oranina kadar geriledi (Oncel, 2014). 1990 ’Ii yillarin sonunda ABD’de yatirimcilara vergi indirimi ve
kredilerin kontrolsiiz olarak, geliri normalin altinda olan kisiler de dahil olmak iizere saglanmasi 6zellikle
emlak piyasasinda on bes yil kadar siiren patlama yasanmasina neden olmustur. Dot.com krizi ad1 verilen bu
doneme bagli olarak da menkul kiymetlerin degerinin artmasina, artan miilk ve hisse senedi fiyatlarinin
domino etkisiyle tiiketim ve istihdami harekete gecirmistir (Aiginger, 2009).

1990’11 yillarda ozellikle az gelismis iilkelerin dig borg¢ yiikiiniin iki trilyon dolari asmasi, az gelisen
iilkelerden gelismis iilkelere kaynak aktarma araci haline gelmistir. Az gelismis iilkelerin, gelismis iilkelere
1990-1992 yillar1 arasindaki kaynak akisi, 418 milyar dolar olarak belirlenmistir (Ersoy, 1995).

Heniiz dot.com ’un yaralarn sarilmadan, ABD’de yasanan 11 Eyliil saldirisi, 2000-2002 déneminde ABD
ekonomisi ve yatirimcilarin zarari, 5 trilyon dolar olarak tahmin edilmektedir. Dot.com krizini 6nlemek
amactyla faizlerin indirilmesi, gelir seviyesi diisiik bireylerin kredilere yiiklenmesi de 2008 krizini ortaya
cikarmustir (Oncel, 2014).

1929 yilinda Biiyiik Buhran sonrasinda diinyadaki en 6nemli kiiresel finansal kriz, likidite bollugu nedeniyle
0zensiz verilen konut kredilerinin geri 6denememesi sonucu kredi verenlerin iflasiyla sonuglanan mortgage
finansal krizidir (Kilig, vd, 2014). ABD’de 2007 yilinda ortaya ¢ikan mortgage finansal krizi, 2008 yilinda
diinya capinda ekonomik krize neden olmustur. Bu siiregte hisse senedi fiyatlari deger kaybetmistir.
Bankalarin satislar1 diiserek kredi veremeyecek duruma gelmistir. Tiketiciler kredi saglayamadigindan
iiretimde sert diisiisler yasanmasina neden olmustur (Sancak ve Demirbas, 2011).

3. COVID 19 KRiZi VE SEKTORLER

Kriz donemi ve belirsizligin en fazla yasandigi covid-19 siirecinde de piyasa yatirimeilarmin giinliik olarak
borsalar takip ettikleri ve giin i¢inde yasanan gelismelerden etkilendikleri, degerlendirmelerini ve kararlarini
gelismelere gore yoOnlendirdikleri tespit edilmistir (Levent, 2020). Pandemi siirecindeki belirsizlik ve
uygulamalar nedeniyle arz ve talebin azalmasi sektdrlerin olumsuz etkilenme nedeni olmustur (Soylu, 2020).

Italya, Ispanya, Fransa, Almanya ve ABD covid-19 siirecinin ilk baslardaki borsalarda dip seviyeleri
gordiikten sonra pandemi siirecinde Cin ve Asya iilkelerindeki alinan tedbirler, salginin baslangic noktasi
olan Mart 2020’ nin tglincii haftasindan itibaren yiikselis trendini yakalamistir (Senol, 2020).

Diinya borsalarinin covid-19’un baglangicina rastlayan 19 Subat-23 Mart 2020 déneminde en diisiik seviyeye
ulastiginda Borsa Istanbul’da sirketlerin ortalama deger kaybi %39 olarak belirlenmistir (Unal, 2020).
Yapilan arastirmada koronaviriis hastaliginin pandemi olarak ilanindan sonra Tiirkiye’de gida iiriinlerine
olan talep asir1 oranda artnustir. Bu talebin sonuglar1 Borsa Istanbul gida ve icecek sektdriindeki sirketlerin
hisse senetlerindeki yansimalarinda izlenmistir (Levent, 2020). Covid-19 siirecinde Borsa Istanbul’da islem
goren sektorleri incelenmis ve elektrik, ulastirma, mali, siai ve teknoloji sektorlerinin ekonomik olarak
etkilendigi, ticaret sektdriiniin olumsuz etkilenmedigi ortaya ¢ikmustir. Arastirmada ulagim, tekstil ve turizm
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sektorlinlin de olumsuz olarak etkilendigi bulgusuna ulagilmigtir (Tayar, vd, 2020). Arastirmada Borsa
Istanbul’da islem yapilan deri giyim, havayolu, turizm, ulastirma pazarlama sektdrlerinin fiyat
performanslar1 ve satislardaki degisimi olumsuz yonde etkilenirken, saglik, ilag, iletisim ve gida gibi
sektorlerdeki isletmelerin hem fiyat hem de finansal performans olarak basar sergiledikleri tespit edilmistir
(Unal, 2020). Bu siirecte, sanayi iiretim endeksinde ve yatirrm harcamalarindaki daralmalar, is giicii
piyasasindaki dengesizlik ve turizm sektorii de dahil olmak iizere Tiirkiye ekonomisinin %5 ‘lik bir oranla
daralacagi yoniinde ongoriiler bulunmaktadir (Soylu, 2020).

Birlesik Krallik ekonomisine yonelik olarak, ulusal ve uluslararas: sirketlerin covid-19 etkisini belirlemek
amagli yapilan ¢aligmada, FTSE TechMARK All Share endeksinde yer alan, telekominikasyon, bilisim ve
medya isletmelerinin pandemi siirecinden olumsuz olarak etkilendigi goriilmiistir. Buna karsin, FTSE
TechMARK Mediscience endeksinde yer alan ilag biyoteknoloji ve tibbi cihaz sirketleri ve saglik
sektoriindeki bu sirketlerin ise covid-19 siirecinden olumsuz olarak etkilenmedigi tespit edilmistir (Yetgin,
2020).

Covid-19 siirecinde sektor bazli etkiler farkli diizeyde gergeklesmistir. Saglik, perakende sektorii kazang elde
ederken, petrol, gaz, elektrik, komiir talepleri azalmigtir. Bunun yani sira pamuk, kakao, giimiis, demir, bakir
gibi maden ve emtialarin fiyatlarni disiise ge¢mistir. Bu donemde en ¢ok etkilenen, turizm, ulagim,
konaklama sinema ve restoran, kafeterya gibi hizmet sektorleridir (Senol, 2020). Asagida yer alan tabloda
2020 yilinin ilk on ay1 ocak-ekim donemindeki turist girisleri bir 6nceki yila gore kiiresel seviyede %72
azalis gostermistir (Richter, 2021).

Tablo 1: Covid-19 Uluslararasi Turizm Uzerine Etkisi

Covid-19'un Uluslarasi Turizm Uzerine Etkisi
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Kaynak: Richter,F. Satista.com, 2021.

2020 yil1 bagi itibari ile Rusya-Suudi Arabistan arasindaki petrol fiyati gerilimi petrol fiyatinin diigmesine
neden olurken, covid-19 salgin siirecinin ortaya ¢ikmasi, petrol talebinin azalmasina ve fiyatlarin olumsuz
etkilenmesine neden olmustur (Duran ve Acar, 2020). Afrika’da covid-19’un 6zellikle saglik konusundaki
yetersiz alt yap1 endiseleri arttirirken, 20 dolara kadar inen petrol fiyatlari, Afrika agisindan biiyiik bir krizle
karsilayacag riskini tagimaktadir. Afrika llkelerinin Cin gibi iilkelere olan bagimliligini azaltmak, pazar ve
kaynaklarim gelistirmek i¢in Tiirkiye gibi kaynak zengini tilkelerle iliskiler gelistirmesi saglanmalidir (Dagls,
2021).

4. COVID-19 KRiZi, TEDBIRLER VE ONERILER

Covid-19 pandemi siirecinde iilkelerin ekonomilerinde olasi sorunlar asagida yer almaktadir (Yilmaz, 2020):
v Ekonomilerde daralma (GSYIH)’lerde sert diismeler

v’ Issizligin artmasi

v Uretimin diismesi

v" Turizm gelirlerinin azalmasi

v' Yabanci sermaye girisinde durma ya da azalmalar
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v" Borglanma faizlerinde artig

v" Ozel sektore olan bor¢larin denememesi

v" Vergilerin toplanamamasi ve vergi gelirinin azalmasi
v" Borsalardaki 6nemli oranda kayiplar

v" Kisilerin gelir kayiplari

Covid-19 salgin siirecinde iilke ekonomilerindeki bilyiikk gelir kaybinin telafisine yonelik hiikiimetlerin
ticaret alaninda faaliyet gdsteren kiigiik 6lgekli sirketlere kira, ciro kaybi 6demeleri saglanmigtir ancak uzun
vadede bu kayiplar telafi edecek ¢oziim Onerilerinin gelistirilmesi 6nem tagimaktadir.

Eryiizli (2020)° ye gore, enflasyonun, issizligin iiretimin neredeyse durma noktasina geldigi bu siirecte
“helikopter para” uygulamasmin Tiirkiye ekonomisinde olumlu yonde etkisi olabilecegini ifade etmistir.
Eryiizlii (2020), para basiminin araciligiyla iilkenin parasal agidan genislemesine ve Kkriz destek paketlerinin
de talebi canlandirarak arz1 pozitif yonde etkileyebilecegini, arzdaki artiglarda igsizlik oraninin azalmasi veya
diisiik seviyede kalmasina etki edebilecegini ifade etmistir. Bu uygulamanin enflasyonun 6ngoriillenden daha
yiiksek seviyede gikabilecegini belirtmistir (Erytlizli, 2020). Helikopter para, hizli karar verilebilirligi ve
uygulama kolaylig1 nedeniyle iyi bir secenektir (Jourdan, 2020).

Ersoy (1995), faizin makroda enflasyon sebebi oldugunu belirtmistir. Ulkelerin yiiksek enflasyonlarinin,
ekonomilerin ve sosyal diizeninin bozulmasina neden oldugunu, yiiksek enflasyonunda fiyat, iicret, maliyet
iicliisiiniin anarsisini ortaya ¢ikardigini savunmustur. Isletmelerin yiiksek enflasyon sonucu faaliyetlerini
stirdiiremeyecek hale gelerek, is¢i licretlerini 6deyemez duruma gelecegini vurgulanmistir. Tiiketicilerin fiyat
artislar1 sonucu yoksullasacagini, issizlik ve uzun vadede ise acligin ortaya c¢ikacagini sonugta da
ekonomilerin bunalima girecegine dikkat gekmistir (Ersoy, 1995).

Kamu sektdriiniin {ilkelerin biiylimesi ve ekonomik performanslarindaki etkisi onem tagimaktadir (Ulutiirk,
2001). Ekonomik krizlerde kamunun bor¢lanmasinda disiplin ve sinirlandirma saglanmalidir. AB {iyelerince
uygulanan “kamu borclarinin GSYIH’ ya oranmin %60’ 1 asamayacagi’’ Maastricht Anlagmasi’nin
hiikmiine dayanarak anayasada da bir teminat olusturulmalidir. Yiiksek faiz uygulamalarmin sonucu olarak
ortaya cikan rant ekonomisinden korunmayi saglamak icin kamu bor¢larmin disiplin altinda olmasi
gerekmektedir (Aktan, vd, 2001).

Covid-19 siirecinin baglangici olan Subat 2020 tarihinden itibaren isini kaybeden kisilere kosulsuz olarak
aldiklar1 net tcretleri miktarinda gelir destegi saglanabilir. Bu destek gelir destegi olmayan kayit dist
iscilerde kapsama alinarak kayit dis1 calisanlarin tespit edilmesinde yardimci olabilir (Taymaz, 2020).

Asagidaki sekilde Hindistan’da medikal turistlerin temsil ettigi iilkeler goriilmektedir. 2014 yili itibariyle
ilkeye tibbi tedavi amaciyla gelen kisilerin orani %55 oraninda artmistir. Hindistan Turizm Bakanligi
verilerine gore medikal turizm geliri 2015 yilinda yaklasik olarak 3 milyar ABD Dolari, 2020 y1li itibari ile
ise 9 milyar ABD dolar1 oldugu belirtilmistir (Mohan ve Gupta, 2020).

Sekil 1: Hindistan’da medikal turistlerin temsil ettigi {ilkeler

Hindistan'daki Medikal Turistlerin Temsil Ettigi Ulkeler

= Banglades
u Afganistan
Irak
Kuveyt
® Umman
HYemen
u Seyseller
= Nijerya
H Birlesik Krallik

Kaynak: Mohan ve gupta 2020 (thewire.in, IMTJ).
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Pandemi siireci sonrasinda saglik sorunlarinmin artacagi ihtimali gbz oniine alindiginda bu sektdrde yapilacak
yatirim ve tanitimlar uygun firsatli tedavi sunmada etkili olacaktir.

5. SONUC

Covid-19 salgmin ilk olarak Cin’de ortaya ¢ikmasi, iilke ekonomilerinin tek bir pazara veya az sayida
kaynaga dayali olarak faaliyetlerini siirdiirmesinin tehlikesini ve risk yaratmasinm sirketlere ve iilkelere
gostermistir (Dagli, 2020). Buna bagli olarak Cin’in tedarik zinciri alaninda lider olmasi, pandemi sonrasi
icin iilkelerin tedarik zinciri 6nlemi ve yatirimi yapmalari, sirketlerin kendilerine tedarik zinciri kanali
uygulamasi gelistirmeleri gerekmektedir (Duran, vd, 2020). Bu noktada girisimcilerin, yakin komsularimiz
Tiirk ve akraba topluluklarina yeni iiriin ve pazarlar, dagitim kanallar1 gelistirmeye ve is birligine 6nem
vermeleri gerekmektedir.

Covid-19 krizinin Avrupa iilkeleri lizerinde benzeri goriilmeyen is kayiplari, ¢alisma saatlerinin azalmasi,
diisiik ticretlilerinde daha fazla maas kayb1 gibi etkileri olmustur (ILO, 2020). Devletin, pandemi siirecinde
igsiz kalan bireylerin gelir 6demesi ve kapanan isletmelerin sermaye kazancglarini karsilamak tizere issizlik
fonunu genisletmek amacl kaynaklarin igsizlik fonuna aktarilmas: gerekmektedir (Ozatay, vd, 2020).

1990’11 yillarda yasanan dot.com krizinin teknoloji sirketleri nedeniyle kaynaklandig1 2020 yilinin baglarinda
da ikinci bir krize sebebiyet verdigi aciklansa da, ABD’deki bilgi ve teknoloji alaninda faaliyet gosteren
diinyadaki sayili ¢ok uluslu sirketlerinin covid-19 siirecinde Nasdaq piyasasinda anlamli olarak
etkilenmedigi tespit edilmistir. Bu sektorlerde yer alan bazi sirketlerin covid-19’un ¢ikis yeri olan Cin’deki
bazi faaliyetlerini durdurma ya da askiya alma kararlarina ragmen biiyiik bilgi ve teknoloji sirketlerine olan
gliven ve yatirim ilgisinin azalmadigi ortaya cikmustir (Yetgin, 2020). Bu nedenle iilkelerin teknolojik
yatirimlarin ve internetin 6nemi Covid-19 salginin da daha ¢ok artmistir. Pandemi siirecinin kazanani yine e-
ticaret olmustur. Tiim diinyada insanlarin yiyecek, icecek basta olmak iizere tiim ihtiyaglarini kolay ve pratik
olarak istegi yerde ve zamanda ulagmasini saglayan e- ticaret uygulamasinin pandemi siireci ve sonrast da
g0z Oniinde bulundurarak isletmelerin yeni ve zorunlu bir diizeni olacagi ortaya ¢ikmustir.

Covid-19’da en fazla etkilenen turizm sektorii olmustur. Sanal platformlar olusturularak ve sanal turizmden
yararlanilarak turizm endiistrisi canlandirilabilir. Pandemi siirecinde aritilmis sanal ve karma gergeklik
teknolojileri ile diinyay1 dolagmak i¢in alternatif bir yontem ve turizm sektorii i¢in yeni bir model sunulabilir
(Pillai S, 2021).

Covid 19 siirecinde, lilkelerde insanlar rutin tedavilerini yaptiramamustir. Tiirkiye, gelismis teknolojilerle
donatilmis sehir hastaneleri ile bolgede 6nemli tip merkezi haline gelmistir. Bu avantajini, medikal ve termal
saglik kaynaklarmin tanitimini saglayarak, bu donemde o&zellikle saglik turizmine Onem verilmesinin
ekonomik katki saglayacagi diigiiniilmektedir.
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