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OZET

Bir iilkeye ait en 6nemli makroekonomik gostergelerden biride enflasyon ve igsizliktir. Phillips Egrisi yaklagimina gore
igsizlikle ile enflasyon arasinda ters yonlii iliski vardir. Bu iddiadan hareketle Tiirkiye’de enflasyon ve igsizlik arasindaki
iliski arastirilmak istenmistir. Caligma genel olarak ii¢ boliimden olusmaktadir. lk olarak giris boliimiinde konuya iliskin
tanimlara yer verilmistir. fkinci boliim olan literatiir kisminda konuyla ilgili yerli ve yabanc, farkl iilke ve donemlere ait
arastirmalara yer verilmistir. Ampirik analiz boliimiinde ise dnce ¢alismada kullanilan ekonometrik metodolojiye iliskin
teorik bilgilere deginilmis, sonrasinda ampirik analize iligkin sonuglara yer verilmisgtir. Caligma 2005-2018 donemi igin;
bir dnceki yilin aylik verileri karsilastirilarak yapilmistir.Sayisal analizler igin Eviews-9 programindan faydalanilmistir.
Calismaya ait veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) web sayfasindan alinmistir. “Granger Nedenellik Analizi”,
“Esbiitiinlesme Testi” ve “Hata Diizetme Modeli” kullanilarak yapilan ¢alismada; degiskenler arasinda herhangi bir iliski
bulunamamistir. Bunun sebebi; makroekonomik degiskenlerin tek bir faktore bagli olmayip birden c¢ok faktoriin
etkileyebilecegi gercegidir. Bu baglamda issizlik ve enflasyon degiskenlerinin adeta birbirlerinin nedeniymis gibi
gosterilmesi ¢ok da dogru olmayacaktir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye, Enflasyon, Issizlik, Phillips Egrisi
ABSTRACT

One of the most important macroeconomic indicators of a country is inflation and unemployment. According to the
Phillips Curve approach, there is an inverse relationship between unemployment and inflation. These claims from the
movement in Turkey was asked to investigate the relationship between inflation and unemployment. The study consists
of three parts in general. First of all, the introductory chapter contains the definition of the topic. In the second part of the
literature, there are some researches related to the subject, both domestic and foreign, from different countries and periods.
In the empirical analysis section, the theoretical information about the econometric methodology used in the study was
first mentioned, followed by the results related to the empirical analysis. For the period 2005-2018; was compared with
the monthly data of the previous year. Eviews-9 program was used for analysis. The data of the study Turkey Statistical

Institute (TSI) has been taken from the web page. "Granger Causality Analysis", "Cointegration Test" and "Error
Correction Model" no relationship was found between the variables. The reason of this; macroeconomic variables are not
dependent on a single factor but can affect multiple factors. In this context, it will not be very accurate to show that the
variables of unemployment and inflation are almost the same as each other.
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1. GIRIS

Bir iilkede yiiksek enflasyon varsa fiyat istikrarsizligi var demektir. Buda ne ireticinin nede
tiiketicinin isine gelmeyen bir durumdur. Zira tiretici agisindan fiyatlarin siirekli artigi; kredi faiz
oranlarini ve iiretimde kullanacag girdi fiyatlarin1 arttiracag icin maliyet artis1 demektir. Bu yiizden
iiretici bir sonraki donem yatirim yapip yapmama konusunda kararsiz kalir. Benzer sekilde fiyatlar
genel diizeyinin siirekli artis gdstermesi 6zellikle sabit gelirli tiiketicilerin her defasinda ayni miktar
mal i¢in daha fazla harcama yapmasi demektir. Bu yiizden enflasyonun diisiik seyretmesi her iki
kesim i¢in arzulanan bir durumdur. Benzer sekilde bir iilkede issiz sayisinin ¢ok olmasi da istenmeyen
bir durumdur. Zira igsizlik varsa iiretim yoktur. Uretim yoksa durgunluk vardir. Bu da hem iireticileri
hem de tiiketicileri olumsuz etkileyen bir durumdur.

Bu yiizden enflasyon ve issizlik konulu bir ¢ok ¢alisma yapilmistir. Bunlardan en 6nemlisi de 1958
yilinda Alban William Housego Phillips tarafindan gelistirilen modeldir. Phillips Ingiltere ekonomisi
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icin yaptig1 calismada enflasyon oranlari ile issizlik oranlari arasinda ters yonde bir iligskinin oldugunu
gostermistir. Buna gore bir ekonomide enflasyon yiiksekse issizlik diisiik, enflasyon diisiikse issizlik
yiiksektir.

Phillips Egrisi, parasal {icret enflasyonunu asagidaki genel moda gore issizlikle iligkilendirmektedir
(The History of, Economic Thought, 2018):

(dw / dt) /w=s (U)

burada h ¢ <0 boylece issizlik arttikga, licretler diismektedir. Fiyat hareketlerini bire-bir {icret
hareketlerine baglarsak, daha sonra bu yeniden yazilabilir:

p=(dp/dt)/p=s(U)

Boylece fiyat enflasyonu issizlik arasinda negatif bir iliski vardir. Phillips Egrisi, Sekil 1'de
gosterilmistir (The History of, Economic Thought, 2018);

T

Sekil 1. Phillips Egrisi

Milton Friedman’a gore enflasyon ve issizlik arasindaki nedensellik iligkisi kisa vadede gergeklesir.
Ayn1 zamanda bu hipotezi destekleyen yaygin bir goriis hakimdir. Bu baglamda politika yapicilar
diistik bir igsizlik hedefini segebilirler. Bu durumda, yiiksek enflasyon oranini kabul etmek zorunda
kalacaklardir. Bunun diginda, politika yapicilar diisiik bir enflasyon orani; hatta hedef olarak
deflasyonu segebilirler. Bu durumda daha yiiksek issizligi kabul etmek zorunda kalacaklardir.
Friedman’a gére bu durum kisa vadede gegerlidir, uzun vadede boyle bir iligki s6z konusu degildir.
Zira calisanlar fiyat artiglarin1 alim giiclerinin diismesiyle fark ederler. Isverenler fiyat artikca diisiik
ticretten daha fazla isgiicii talep ederler. Ancak bu durum fazla siirmez. Fiyatlarin arttigini fark eden
iscilerin licret artis talebine isverenler tekrar fiyat artiglariyla cevap verirler. Artan iicretler karsisinda
isveren daha az is¢i talep eder buda igsizlige neden olur. Boylece issizlik ile fiyatlar birlikte artmis
olur (Friedman, 1977:451-456).

Friedman gibi bir ¢ok ekonomist enflasyon ile igsizlik arasinda kisa vadeli degis tokus iliskisini kabul
etmistir. Ancak kisa vadeli enflasyon ile issizlik oranlar1 arasinda birebir iliskiyi agiklayan somut
verilere dayali ¢alisma neredeyse hi¢ yapilmamustir. Yapilan ¢caligmalarda ilgili tilkelere ait enflasyon
verileri ile issizlik verilerinin tablo karsilastirmasi seklindedir. Iktisat literatiiriinde bir degiskeni
birden ¢ok faktoriin etkileyebilecegi gercegi géz Oniine alinirsa igsizlik ve enflasyon degiskenlerinin
adeta birbirlerinin nedeniymis gibi gosterilmesi ¢cok da dogru olmayacaktir. Bu mantiktan hareketle
Tiirkiye ekonomisi i¢in 2005-2018 donemini kapsayan nedensellik analizi yapilmak istenmistir.
Degiskenlere ait veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) web sayfasindan alinmistir. Matematiksel
analiz i¢in Eviews-9 Programindan yararlanilmistir. Ortaya ¢ikan bulgular sonu¢ bdliimiinde
tartigilmistir.
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2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde enflasyon ve issizlik arasindaki iliski {izerine ¢ok sayida ¢alisma vardir. Ancak bu
analizlerin bir kismi iki degisken arasindaki iliskiyi dogrularken, bir kismi1 bu iligki bulamamaistir.

(Alisa, 2015), Enflasyon ve issizlik arasindaki iligkiyi test etmek istemistir. Rusya Federasyonu'nun
istatistiksel verilerine dayanarak yapmis oldugu ¢alismada, Phillips egrisinin modern Rus ekonomisi
icin gecerli olmadig1 sonucuna varmistir.

(Adebowale, 2015), Nijerya ekonomisi i¢in 1977 - 2013 donemini kapsayan enflasyon ile issizlik
iligki arasindaki iliskiyi Phillips Egrisi yaklagimi ile incelemistir. Granger Nedensellik teknigi ve Hata
Diizeltme Modeli kullanarak yaptig1 ¢alismanin ampirik bulgularina gore, Philips Egrisi'nde oldugu
gibi, Nijerya'da enflasyon ve issizlik oranlari arasindaki negatif iligki tespit etmistir.

(Kitov ve Kitov,2013), Japonya ekonomisi i¢in 1980-2013 verilerini kullanarak fiyatlar genel diizeyi
ve igsizlik oranlarmi Phillips egrisi ger¢evesinde modellemistir. Yapilan ¢alismada sadece 1990'li
yillar i¢in enflasyon ve issizlik degiskenleri arasinda Phillips egrisini dogrular nitelikte sonuglar elde
edilmistir. Bu donemde issizlik artarken enflasyonu diigmiistiir.

(Ormerod vd.,2009), Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere ve Almanya icin 1871-2009 dénemini
iliskin verileri kullanarak, enflasyon rejimlerini ve issizlik oranlarimi arastirmistir.Bu ftilkelerin
ekonomik rejimlerinin dikkate deger bir benzerlik olmasina ragmen. enflasyon ve issizlik oranlari
arasinda onemli Olgiide farkliliklar bulunmustur. Elde edilen sonuglara goére, kisa vadede bile
enflasyon ve issizlik arasinda istikrarli bir degis tokus iliskisi bulunamamistir. Bunu enflasyon /
issizlik degiskenlerini yoneten faktorlerin ¢ok boyutlu olmasina baglamislardir.

isimli calismasinda; Phillips egrinin ge¢misinden alinan derslerle baglantili para politikasinin
enflasyon beklentilerine iliskin ge¢mise oranla daha fazla tepki gostererek enflasyonu daha da
diisiirebildigini ve bu baglamda enflasyondaki degiskenlik azalirken, c¢ikti ve issizlikteki
dalgalanmalar da 1liml seyir gézlemlemistir.

(Philip, 2014), 1980-2011 yillar1 arasinda Malezya'da enflasyon ve issizlik orani arasindaki iligkiyi
test etmistir. Buna gore enflasyonla issizlik arasindaki degis tokus iliskisi kisa vadede gézlemlenirken
uzun vadede boyle bir degisim goriilmemistir.

(Vermeulen, 2017), Giiney Afrika Cumbhuriyeti i¢in, 2000-2015 dénemini kapsayan enflasyonla
igsizlik oranlar1 arasindaki degis tokus iliskisini incelemistir. Elde edilen bulgulara goére; ne kisa
donemde nede uzun dénemde degiskenler arasinda herhangi bir degis tokus iliskisi bulunamamastir.

(Giiven ve Ayvaz, 2015), 1990-2014 yillarin1 kapsayan yillik enflasyon ve igsizlik verileri
kullanilarak Tiirkiye’de enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi arastirmistir. Granger Nedensellik
Testi kullanilarak yapilan c¢alisma sonucunda, issizlik oranindan enflasyon oranina dogru bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

(Uysal ve Erdogan, 2003), 1980-2002 yillar1 arasinda, Phillips egrisi yardimiyla Tiirkiye ekonomisi
icin igsizlik oranlari ile fiyat diizeyleri arasindaki iligski incelenmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda,
1980’11 yillarda pozitif yonlii bir iligki, 1990’11 yillarda ise negatif bir iliskinin oldugu gézlenmistir.

(Altay vd.,2011), G8 Ulkeleri toplulugu igin issizlik-enflasyon iligkisinin ampirik analizini
yapmustir. Ampirik inceleme sonucunda; degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin bulunmustur.
Buna gore kisa donemde nedenselliginin yoniinlin enflasyondan issizlige, uzun doénemde ise
issizlikten enflasyona dogru oldugu yoniinde bulgular elde edilmistir.

(Orji vd.,2015), Nijerya i¢in, enflasyon ve igsizlik iliskisini orijinal Phillips egrisi hipotezine uygun
gecerliligini test etmistir. 1970-2011 donemini kapsayan ¢alisma sonucunda Nijerya'da enflasyon ve
issizlik orani arasinda pozitif bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Bu bulgu Nijerya'daki Phillips
egrisi hipotezi hakkindaki orijinal 6nermeyi gegersiz kilmaktadir.
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3. VERI SETi YONTEM

Arastirma icin kullanilan enflasyon ve igsizlik oranlarina ait veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
web sayfasindan alinmistir. Bu iki degisken arasindaki iliski Granger Nedensellik Testi, Granger Es
biitiinlesme Analizi ve Hata Diizeltme Modeli ile test edilmistir. Oncelikle serilerin duragan olup
olmadiklarina bakilmistir. Duragan olmadiklar1 goriilen seriler ayni mertebeden (birinci derece)
farklar1 alinarak duragan hale getirilmistir. Duragan hale getirilen seriler, o6ncelikle VAR modeli
kurularak gecikme uzunluklari (2) olarak hesaplanmistir. Daha sonra Granger Nedensel analizi ve
Es biitiinlesme testi yapilmistir. Son olarak hata diizeltme modeli kullanilarak serilerin Hata
Terimlerinin diizeyde degerlerinin tlimiiniin duragan olup olmadigi test edilmistir.

3.1.Granger Nedensellik Teorisi

Ekonometrik modellerde degiskenler arasindaki iliskinin yoniiniin belirlenmesinde genellikle
Granger Nedensellik Testi kullanilmaktadir (Schulze, 2004:3). Granger’in iki degisken arasindaki
nedensellik iligkisini gosteren modeli asagidaki gibidir (Granger, 1969:427).

X +bY =D aX +D.bY, +& 1)
i=1 i=1

Yt +C0Xt = Zcixt—i +Z:dthfi t+é, (2)
i=1 i=1

Modelde bo = co = 0 olmasi durumunda en basit haliyle nedensellik iliskisi, yani degiskenler
arasindaki sebep sonug iligkisi asagidaki gibi olacaktir(Granger, 1969:427).

X, = Zn:ai X +Zn:bth7i T & (©)
i1 i1

Y, = Zn:ai Xei+ ibth—i +é& (4)
i1 i1

3.2.Granger Esbiitiinlesme Analizi

Engle ve Granger'in Egbiitiinlesme kavrami ve teknikleri teorisiyle degiskenler arasindaki uzun
vadeli iliskileri analiz etmek istemistir. Temek fikir degiskenlerin ayni mertebeden duragan
olmasidir. Engle ve Granger 'e gore; degiskenleri birbirine baglayan denge iliskisi uzun vadede
olmalidir. Engle Granger Esbiitiinlesme testi iki adimdan olusur. Ilk adim asagidaki istatistik OLS
regresyonunu igerir (Noriega ve Santaularia , 2012: 100);

yt =& + éxt + Ut (5)
Ikinci adimda, artiklar Dickey-Fuller (DF) regresyonunda kullanilir:
Aﬁtz;?at . +Et (6)
3.3.Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler arasinda yapisal bir iligki i¢cin gerekli (ama yeterli olmayan) kosul, ayni diizeyde
duraganliklarinin saglanmasidir. Bu durum ortaya ¢iktiginda, seriler arasindaki varsayilan bir yapisal
iliski, es-biitlinlesme modellerinin yardimiyla tanimlanabilir ve test edilebilir. Boyle bir hipotez
dogrulandiginda, degiskenler arasinda dengesizliker hata diizeltme modellerinin yardimiyla tespit
edilebilir (Thome, 2014:3).
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3.4. Analiz Sonuglari

Oncelikle olarak modelimize ait gecikme uzunlugu hesap edilmis daha sonra serilerin duranligi test
edilmistir. Duragan olmayan serilerin birinci derece farklari alinarak duragan hale getirilmistir

(Tablo2-3).

3.4.1. Gecikme Uzunlugunun Bulunmasi

Tablo 1. Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 5.565620 NA* 0.001794 -0.648295 -0.575950 -0.693898
1 8.186241 3.811811 0.002370 -0.397498 -0.180464 -0.534308
2 16.82507 9.424178 0.001144* -1.240922* -0.879199* -1.468937*
3 20.05766 2.350977 0.001810 -1.101393 -0.594981 -1.420615
* indicates lag order selected by the kriteri
LR: sequential modified LR test istatistik (each test at 5% diizey)
VAR modeli kurularak gecikme uzunlugu 2 olarak bulunmustur.
3.4.1. Birim Kok Testleri
Tablo 2. Enflasyon Birim Kok Testi
t-Istatistik Ols.*
Augmented Dickey-Fuller test istatistigi -9.758099 0.0000
Test kritik degerleri: 1% diizey -2.771926
5% diizey -1.974028
10% diizey -1.602922
Degisiklik Katsayl]  Std. Hata|  t-Istatistik] Ols.
D(LOGENF(-1)) -1.793236]  0.183769 -9.758099 0.0000
R-kare 0.896421| Mean Bagimlivar -0.013859
DiizeltilmigR-kare 0.896421| S.D. Bagimhivar 1.014269
S.E. of regression 0.326430] Akaike bilgi kriteri 0.678450
Top kare kalinti 1.172119] Schwarz kriteri 0.718859
Log olasilik -3.070700] Hannan-Quinn criter. 0.663489
Durbin-Watson s ist. 2.313320 |
Tablo 3. Issizlik Birim K&k Testi
t-Istatistik Ols.*
Augmented Dickey-Fuller test istatistik -2.681884 0.0120
Test kritk degeri: 1% diizey -2.771926
5% diizey -1.974028
10% diizey -1.602922
Degisiklik Katsay1 Std. Hata|  t-istatistik Ols.
D(LOGISZ(-1)) -0.800409 0.298450, -2.681884 0.0213
R-Kkare 0.395237| Ort. Bagimlivar -0.002165
DiizeltilmisR-kare 0.395237| S.D. Bagimhivar 0.161652
S.E. of regression 0.125711] Akaike bilgi kriteri -1.230010
Top kare kalint1 0.173835| Schwarz kriteri -1.189601
Log olasilik 8.380058] Hannan-Quinn criter. -1.244971
Durbin-Watson s ist. 1.764012

3.4.3. Granger Nedensellik Analizi

Duragan hale getirilen seriler, VAR modeli kurularak Granger Nedensel analizi yapilmistir (Tablo

4).
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Tablo 4. Granger Nedensellik Testi

BagimliDegisikren: LOGENF
Bagimsiz Ki-kare df Ols.
LOGISZ 0.614243 2 0.7356
Toplam 0.614243 2 0.7356
BagimliDegisiken: LOGISZ
Bagimsiz Ki-kare df Ols.
LOGENF 4.871277 2 0.0875
Toplam 4.871277 2 0.0875

Gorildigi gibi,

LOGISZ olasilik degeri 0.7356 > 0.05

Benzer sekilde ;

LOGENF olasilik degeri 0.875 > 0.05

Buna gore issizlik ve enflasyon arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi yoktur.
3.4.4.Granger Es biitiinlesme Testi

Granger Es biitlinlesme Analizinin yapilabilmesi i¢in degiskenlerin ayn1 mertebeden duragan olmasi
gerekir. Modelimizde degiskenler birinci derecede duragan hale getirilmistir. Buna gore yeni bir
regresyon kurulur ve bu regresyonun hata terimlerinin diizey degerlerinde duragan olup olmadiklari
simanir. Sayet diizey degerlerinde duragansa degiskeler arasinda es biitiinlesme iligkisi vardir
sonucuna ulasiriz. Degiskenlerin birinci derecede duragan olduklar1 goriilmiistiir (Tablo 2-3).

Tablo 5. Granger Esbiinlesme Hata terimleri testi

| | t-istatistik Ols.*
Augmented Dickey-Fuller test istatistik -3.883616 0.0537
Test kritk degeri: 1% diizey -5.124875
5% diizey -3.933364
10% diizey -3.420030
Degisiklik Katsay1 Std. Hatal t-Istatistik Ols.
HATA(-1) -2.486268 0.640194 -3.883616 0.0060
D(HATA(-1)) 0.376699 0.344797 1.092524 0.3108
C -0.353393 0.282704 -1.250045 0.2515
@TREND("2005") 0.042623 0.032881 1.296302 0.2360
R-kare 0.924191] Ort Bagimlivar -0.033771
DiizeltilmigR-kare 0.891702| S.D. Bagimlivar 1.033982
S.E. of regression 0.340270] Akaike bilgi kriteri 0.957135
Top kare kalint1 0.810487| Schwarz kriteri 1.101824
Log olasilik -1.264242| Hannan-Quinn Kriteri 0.865929
F-istatistik 28.44580| Durbin-Watson istatistik 2.035684
Ols(F-istatistik) 0.000271

Hata Terimlerinin diizeyde degerlerinin tiimiinlin duragan olmadig1 goriilmiistiir (olasilik degeri;
0,0537 > 0.05 oldugundan). (Tablo4) Buna gore issizlik orani ile enflasyon oranlar1 arasinda es
biitiinlesme iligkisi yoktur yani degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliski s6z konusu degildir.

4. SONUC

Phillips Egrisi yaklagimina gére 2005-2018 dénemi igin Tiirkiye’de enflasyon ve issizlik arasindaki
degis tokus iliskisi incelenmistir. Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) web sayfasindan bir énceki
yilin aylik verileri karsilastirilarak yapilmistir. “Granger Nedensellik Analizi”, “Esbiitiinlesme Testi”
ve “Hata Diizetme Modeli” kullanilarak yapilan ¢alismada; degiskenler arasinda herhangi bir iliski
bulunamamaistir. Bunun sebebi; makroekonomik degiskenlerin tek bir faktore bagli olmayip birden
cok faktoriin etkileyebilecegi gercegidir. Bu baglamda issizlik ve enflasyon degiskenlerinin adeta
birbirlerinin nedeniymis gibi gdsterilmesi ¢ok da dogru olmayacaktir. A.W.Phillips ve ondan sonraki
ekonomistlerin iki degisken arasinda birebir iligki oldugunu iddia etmesi o giiniin sartlarinda miimkiin
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olsa da, giinlimiizde gelisen teknoloji, artan niifus, artan ve farklilasan insan ihtiyaglari, nitelikli is
giicli talebi gibi bir ¢ok faktdriin var olmasi enflasyonla issizlik arasindaki degis tokus iliskisini
ortadan kaldirmaktadir. Dolayisiyla bu tiir politikalar artik popiilaritesini kaybetmistir.

Aslinda issizlik orani ve enflasyon orani arasinda boyle bir iliskinin kurulmasi da mantiksizdir. Zira
enflasyonun diismesi fiyatlarin diismesi demek degildir. Fiyatlar genel diizeyindeki artis hizinin
yavaglamasidir. Yani bir lilkede enflasyon varsa fiyatlar daima yukar1 dogru hareketlidir. Bu teoriden
hareketle enflasyonun var oldugu her iilkede issizligin diisiik olmasi gerekir. Oysa enflasyonun
yiiksek oldugu az gelismis veya gelismekte olan tilkelerdeki issizlik, diisiik enflasyona sahip gelismis
iilkelere gore daha yiiksektir.
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