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OZET

Covid-19 salgimiyla baslayan yeni siiregte, hem makro hem de
mikro diizeyde onemli ekonomik sonuglarin ortaya g¢ikmasi
beklenmektedir. Bu beklentiler, baz1 sektdrlerde ve isletmelerde
daha kétiimser sonuclarm ortaya ¢ikmasima yéneliktir. Ozellikle
turizm ve havayolu isletmelerinin salgindan ¢ok fazla
etkilenmesi  beklenmektedir. Bu beklentilerin  gergeklesme
durumunun ¢esitli teknik ve verilerle test edilmesi gerekir.
Sirketlerin salgindan etkilenme diizeylerini belirlemenin en basit
yollarindan  biri, ilgili  sirketlerin mali tablolarinin
incelenmesidir. Caligmada, salginin isletmeleri etkileme
diizeyinin belirlenmesi amaciyla BIST-30"da yer alan sirketlerin
2019 ve 2020 yillarma ait secilmis kar veya zarar tablo
kalemlerindeki salgin Oncesi ve salgin sonrast iiger aylik iki
donemdeki ve altisar aylik donemlerdeki degisim yatay analiz
teknigi kullanilarak incelenmistir. Caligmada birbirlerine yakin
faaliyet alanlart bulunan sirketlerin kar veya zarar tablolar1
birlikte ele alinarak sirketler birbirleriyle kiyaslanarak salginin
etkisi belirlenmeye c¢alisilmistir. Calisma doneminde KAP’ta
ilgili donemlere iliskin verileri agiklanan 30 sirketten 16’smin
salgin doneminde net karinda Onceki doneme gore artis, 14
sirketin ise net karinda azalig oldugu tespit edilmistir. Salgindan
en fazla etkilenen igletmelerin, havayolu ulasimi, petrol ve
demir ¢elik faaliyetini yiirliten isletmeler oldugu, diger
sirketlerin ise salgindan olumlu ya da olumsuz anlamda diisiik
ya da orta diizeyde etkilendigi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Kar veya Zarar Tablosu, BIST-
30, Salgmin Isletmelere Etkileri

1. GIRIS

ABSTRACT

In the new process that started with the Covid-19 outbreak,
important economic results at both macro and micro levels are
expected. These expectations are geared towards more
pessimistic outcomes in some industries and businesses. In
particular, tourism and airline businesses are expected to be
greatly affected by the epidemic. The realization of these
expectations should be tested with various techniques and data.
One of the simplest ways to determine companies' exposure
levels is to examine the financial statements of the companies
involved. In the study, in order to determine the level of impact
of the epidemic on businesses, the changes in the profit or loss
table items of the companies included in the BIST-30 for the
years 2019 and 2020 were analyzed using the horizontal
analysis technique. In the study, the profit or loss tables of
companies with close fields of activity were considered
together and the companies were compared with each other to
determine the effect of the epidemic. During the study period,
it was determined that 16 out of 30 companies whose data
regarding the relevant periods were disclosed in the PDP
increased their net profit during the epidemic period, while the
net profit of 14 companies decreased. It has been determined
that the enterprises most affected by the epidemic are those
that carry out airline transportation, oil and iron and steel
activities, while other companies are positively or negatively
affected by the epidemic at a low or medium level.

Key words: Covid-19, Profit or Loss Statement, BIST-30,
Effects of Epidemic on Businesses

Tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19 salgininin {ilkemiz ekonomisi iizerinde de 6dnemli etkileri
olmustur. Salginin yayilimimin énlenmesi ve kisiler lizerindeki etkilerinin azaltilmasi amaciyla 16
Mart 2020 tarihinde birgok tedbir uygulamaya konulmustur. Uygulanmaya konulan bu tedbirler
isletmeleri énemli olciide etkilemistir. Ozellikle iiretim faaliyeti sinirlandirilan ya da durdurulan
isletmeler, bu donemde ¢ok daha fazla etkilenmistir.

Salginin isletmelerin temel mali tablolardan finansal durum tablosu (bilango) ve kar veya zarar
tablosu (gelir tablosu) kalemlerinin bazilarinda énemli diizeyde etkisinin olacagi beklenmektedir.
Salgininin isletmelerin mali tablolara etkisini belirlemenin en basit ve hizli yollarindan biri, mali
tablo kalemlerindeki salgin 6ncesi ve salgin donemindeki degisimin karsilagtirilmasidir.

Calismada, borsada islem goren piyasa degeri ve islem hacmi en yiiksek 30 sirketin (BIST-30) 2019
ve 2020 yillarinin ilk 6 ayma iligkin KAP’ta yayimnlanan tiger aylik iki donemdeki 120 kar veya zarar

* Calisma, 8. Uluslararas: Bilimsel Arastirmalar Kongresi (UBAK) (23 Agustos 2020)’de sozlii bildiri olarak sunulmus, Sempozyum
Ozet Kitapgigi’nda yaynlanmigtir.
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tablosu verileri kullanilmistir. Covid-19’un kar veya zarar tablosuna etkisinin belirlenmesi i¢in 2019
ve 2020 yillarinin ticer aylik iki donemldeki degisim oranlar1 karsilastirilmistir. Karsilastirma
yontemi olarak mali tablolar analizinde oldukc¢a yaygin olarak kullanilan yatay analiz teknigi
kullanilmastir.

Diger calismalardan farkli olarak c¢alismada, sadece sektorel bazda analiz yapilmamus, farkl
sektorlerde faaliyet gdsteren sirketlerin verilerinin analizi de yapilmistir. Inceleme kapsamindaki
islem hacmi ve piyasa degeri en yliksek 30 sirketin salgindan etkilenme durumunun belirlenmesi,
genel ekonomik yapr i¢in Ongoriide bulunulabilecek sonuglari kapsamasi agisinda da oldukga
onemlidir. Calismanin, izleyen donemlerde daha ¢ok verinin agiklanmasi ile birlikte salginin
sirketlere ekonomik etkilerinin belirlenmesine yonelik yapilacak c¢alismalara katki sunmasi
beklenmektedir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Salginlar “diinya tarihinde yonetim ve yasam degisikliklerine yol acan ve global etkileri olan saglik
olaylar:” olarak tanimlanmaktadir. Gegmis donemlerde yasanan salginlarin, hayatin her alaninda
onemli etkileri olmus, milyonlarca kisinin Oliimiine neden olmanin yaninda feodalizmin ve
imparatorluklarin ¢ékmesine de neden olmustur. 1918-1920 yillar1 arasinda gériilen Ispanyol Gribi
de veba salgin1 kadar olmasa da bir¢ok insanin hayatini kaybetmesine neden olmustur. Giiniimiizde
etkileri tartisilan Covid-19 salgini, ispanyol Gribi sonrasi karsilasilan bu biiyiikliikte ve kapsamdaki
ilk bulasic1 salgin (TUBA, 2020: 22-23) olarak kabul edilmektedir.

Covid-19 salgininin isletmelerin finansal durum tablosu kalemlerinden 6zellikle alacaklar, ticari ve
finansal borglar, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile 6denen vergiler iizerinde
etkisinin olacagi beklenmektedir. Salginin kar veya zarar tablosu kalemleri iizerinde ise basta
satiglar ve satiglarin maliyeti olmak {izere tiim gelir ve gider kalemlerinde salginin etkisinin olmasi
beklenmektedir.

Etkisinin 6l¢iilmesi i¢in daha fazla veriye ihtiya¢ duyulan Covid-19 salgininin mali tablolara etkisi
konusunda yapilan akademik ¢aligmalar oldukc¢a sinirlidir. Zamanla daha fazla verinin agiklanmast
ile birlikte ¢esitli teknikler kullanilarak salginin etkisinin Olg¢iilmesine yonelik c¢alismalarin
yapilmasi muhtemeldir.

Calismanin yapildigi doneme kadar yaymlanmis calismalardan bazilar izleyen kisimlarda
Ozetlenmistir.

TURMOB (2020) tarafindan hazirlanan raporda, salginin kisa vadede bazi sektdrleri olumlu yénde,
baz1 sektorleri de olumsuz yonde etkileyecegi vurgulanmaktadir. Raporda kisa vadede olumlu
yonde etkilenecek sektorler etkilenme diizeylerine gore “saglik hizmetleri ve ilag, gida ve gida
isleme, perakende, kisisel bakim ve hijyen iirlinleri, bilisim ve iletisim teknolojileri ve E-ticaret”
olarak siralanirken, olumsuz yonde etkilenecek sektorler ise etkilenme diizeylerine gore “turizm
(lokanta, otel, eglence yerleri), ulasim (6zellikle hava ve deniz tasimaciligi), otomotiv, insaat ve
emlak, imalat sanayi (6zellikle dayanikli tiiketim mallar1 tiretimi), tekstil ve konfeksiyon, finansal
hizmetler, enerji, tarim, egitim ...” olarak siralanmistir (TURMOB, 2020: 61, 65). Giir ve
arkadaglar1 (2020), salgindan yiiksek diizeyde etkilenecek sektorleri “toptan ve perakende ticaret,
konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri, idari ve destek hizmet faaliyetleri, mesleki, bilimsel ve
teknik faaliyetler, gayrimenkul faaliyetleri” olarak siralamistir. Calismada ayrica salgindan
ulagtirma ve depolama faaliyetlerinin orta-yiiksek diizeyde, finans ve sigorta faaliyetlerinin orta
diizeyde, tarim, ormancilik ve balik¢ilik, egitim, savunma ve insan sagligi ve sosyal hizmet
faaliyetlerinin diislik diizeyde etkilenecegi vurgulanmistir (Giir, Tathyer & Dilek, 2020: 90).

Ersoy ve arkadaslar1 (2020), Tiirkiye’de salginin bagladigi 11.03.2020 tarihinden sonraki 10
haftanin bankacilik verilerini haftalik bazda inceledikleri ve kamu, 6zel ve yabanci sermayeli
mevduat bankalariyla katilim bankalarinin salgin déonemindeki takipteki krediler, krediler, mevduat,
yabanci para pozisyonu ve menkul kiymetler verilerini istatistiksel yontemler kullanarak onceki
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donem ile karsilastirdiklar1 ¢alismalarimin sonucunda, kredi karti kullaniminda diisiis, takipteki
kredilerde azalis, yabanci bankalar disindaki bankalarin kisa vadeli menkul varliklarini yiiksek
tutma egilimi oldugunu, mevduatin (6zellikle de vadesiz mevduatin) arttigini, yabanci para
pozisyonunda salgin 6ncesi ve sonrast donemde anlamli bir farkin olmadigini tespit edilmistir
(Ersoy, Giirbiiz & Erdogan, 2020: 158-159).

El-Mousawi ve Kanso (2020) 211 SMMM ile yaptiklar1 anket ¢alismasinda, Covid-19 salgiminin
finansal raporlama tizerindeki etkisi hakkinda 6nemli bulgular ortaya koymustur. Sonuglar, anketin
25 maddesinin timii i¢in ya yiliksek ya da c¢ok yiiksek onay seviyesi oldugunu gdstermistir.
Calismada, Covid-19 salgminin 2020 mali yili i¢in biiylik mali sonuglara yol agacagi kanisina
varilmistir (E1-Mousawi & Kanso, 2020: 37).

Joshi (2020), ekonomik ortamin, piyasalarin ve finansal raporlamanin Ongoriilebilir gelecekte
onemli risklerle ve zorluklarla karsilasmaya devam etmesi beklendigini vurguladigi ¢alismada,
sirket yonetiminin, muhasebe ve denetim uzmanlarinin 2020°de sona eren yillik veya ara raporlama
donemleri i¢in mali tablolarin hazirlanmasinda Covid-19 salgiminin mali etkilerini ele almalarinin
beklendigini ifade etmistir (Joshi, 2020: 8).

Akca (2020), Covid-19 salgin1 nedeniyle hava tagimaciligindaki kisitlama ve faaliyetlerinin 6nemli
bir kismmin durdurulmasinin, havacilik sektoriindeki gelirlerin azalmasina neden oldugunu ve
sektorle ilgili diger sektorlerin de mali kayiplarinin arttig1 sonucuna varmistir (Akca, 2020: 45).

Correia, Luck ve Verner (2020), 1918 salgini ile Covid-19 salgininin kisa donemdeki ekonomik
etkilerini karsilastirdiklar1 ¢calismalarinda, 25-54 yastaki ¢alisanlarda 1918 salgininin Cocid-19’dan
daha oliimciil oldugunu, bu durumun da 1918 salgininin daha ciddi ekonomik etkileri oldugunu
tahmin etmektedirler (Correia, Luck & Verner, 2020: 27).

Biiytikipek¢i ve Hasanli (2020), Covid-19’un ciddi bir saglik sorunu ortaya ¢ikarmanin yaninda
ekonomi alaninda da finansal istikrarsizligin artmasina, borsalarda yasanan c¢okiislere, reel
ekonomik faaliyetin azalmasina ve nominal faiz oranlarinin diismesine neden oldugu, salginin
ekonomik sonuglari ve nihai biiyiikligii konusunda 6nemli belirsizliklerin bulundugu sonucuna
varmuslardir (Bliylikipek¢i & Hasanli, 2020: 86).

Stirme (2020), Covid-19 siirecinde tatil satin alma davranislarini inceledigi ¢alismada, salginla ilgili
risk algisinin oldukca yiiksek oldugunu ve salgin doneminde tatil satin alma niyeti ortalamalariin
diistik oldugunu tespit etmistir (Stirme, 2020: 87-88).

Bakan (2020), salginin ekonomi ve piyasalara rakamsal etkilerinin heniiz belirsiz oldugunu, salginin
olumsuz etkilerinin devam ettigini tespit etmistir (Bakan, 2020: 2640).

Goze Kaya (2020), salgin doneminde bazi firmalarin iiretim hacmini daralttigint ve isci ¢ikardigini,
bazilariin ise iflas ettigini belirttigi calismada, salgin ve beraberinde yasanan kriz sonucunda
isgiicli, gelir, iiretim ve verimlilik kayiplari yasanarak negatif biiylime siirecine girildigini
vurgulamistir (Goze Kaya, 2020: 233).

3. BULGULAR VE TARTISMA

Salgin tedbirlerinin uygulanmaya basladig: tarihten itibaren, ekonomik anlamda hangi sektorlerin
bu salgindan etkilenecegi, etkilenme diizeyinin ne olacagina iligkin bir¢ok tartigsma yapilmistir. Bu
tartismalarin bir kismi sadece tahmin diizeyinde, bir kismi da siirli verilerden hareketle 6ngoriide
bulunma diizeyinde kalmuistir.

Calismada, salginin etki diizeyinin belirlenmesi amaciyla isletmelerin faaliyet sonuc¢larini ortaya
koyan “kar veya zarar tablosu (gelir tablosu)” verileri esas alinarak salgin Oncesi ve sonrasi
degisimin belirlenmesi amaglanmaktadir. Calismada isletmelerin salgindan etkilenme durumu
belirlenirken, ayni sektorde faaliyet gosteren isletmelerin kiyaslamasi yapilarak sektorel diizeyde
etki durumu da ortaya konulmustur.
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Sirketlerin kar veya zarar tablolarinda mevsimsel etkinin ortadan kaldirilmast amaciyla iki yilin da
Ocak-Haziran verileri kullanilmistir. 2019 ve 2020 yillarmin ilk tiger aylik verileri ilgili y1l igindeki
degisime gore, altisar aylik verileri de 2019-2020 yillarindaki degisime gore analiz edilmistir.
Salginin etkisinin belirlenmesi amaciyla yatay analiz teknigi kullanilmis, calismada mutlak degisim
yerine oransal degisimler dikkate alinmstir.

BIST-30 sirketlerinin kir veya zarar tablolarmin seg¢ilmis kalemlerinden elde edilen sonuglar
asagida ozetlenmistir.

3.1. Perakende Ticaret

v Migros: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 17,99, 2020°deki degisim
ise % 8,50 artig olarak gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde hasilatta % 24,99 artis olmustur.
Satiglarin maliyetinde 2019°da % 19,04, 2020’de ise % 8,50 artis olmustur. 2019-2020
doneminde satiglarin maliyetinde % 26,31 artis olmustur. Bu iki kalemin sonucunu ifade eden
ticari faaliyetlerden briit karda 2019°da % 15,22, 2020°de ise % 5,86 oraninda artis olmustur.
2019-2020 doneminde % 21,46 diizeyinde artis olmustur. Genel yonetim giderlerinde 2019°da
% 8,29, 2020°de ise % 1,18 azalis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise genel yonetim
giderlerinde % 18,27 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 10,36, 2020 yilinda ise %
9,21 artmistir. 2019-2020 doneminde ise pazarlama giderleri % 27,17 artmistir. Sirketin esas
faaliyet karinda 2019 yilinda % 45,03 artis olurken, 2020 yilinda % 9,96 azalis gerceklesmistir.
2019-2020 doneminde ise esas faaliyet kar1 % 29,29 oraninda artmistir. Finansman gelirlerinde
2019 yilinda % 83,76 azalis, 2020 yilinda ise % 13,86 artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise
finansman gelirlerinde % 47,56 azalis meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda
% 1,15 artis olurken, 2020 yilinda % 12,18 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde ise
finansman giderlerinde ise % 5,04 oraninda azalis gergeklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda
% 34,81 azalirken, 2020 yilinda % 13,31 oraninda azalmistir. 2019-2020 déneminde ise donem
net zararinda % 23,76 azahs olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore
2020 yilindaki zararda azalis oldugu i¢in ilgili sirketin salgindan olumlu etkilendigi sOylenebilir.

v' BIM: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek dénemdeki degisim % 13,52, 2020°deki degisim ise
% 11,36 artis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise hasilatta % 38,17 artis olmustur.
Satislarin maliyetinde 2019°da % 12,71, 2020’de ise % 9,82 artis olmustur. 2019-2020
doneminde satiglarin maliyetinde % 37,39 artis gerceklesmistir. Ticari faaliyetlerden briit karda
2019’da % 17,44, 2020°de ise % 18,77 artis olmustur. Ticari faaliyetlerden briit kar 2019-2020
doneminde % 41,90 oraninda artmistir. Genel yonetim giderlerinde 2019°da % 32,81 artis,
2020’de ise % 9,85 azalis ger¢eklesmistir. 2019-2020 doneminde ise genel yonetim giderlerinde
% 8,47 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019’da % 32,35, 2020 yilinda ise % 6,99 artmustir.
2019-2020 doneminde ise pazarlama giderleri % 17,91 oraninda artmistir. Sirketin esas faaliyet
karinda 2019 yilinda % 65,49 artis olurken, 2020 yilinda % 49,69 artis gerceklesmistir. 2019-
2020 doneminde ise esas faaliyet kar1 % 55,64 oraninda artmistir. Finansman gelirlerinde 2019
yilinda % 2.028,76, 2020 yilinda ise % 70,22 oraninda artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise
finansman gelirlerinde % 158,09 artis meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda
% 15,67 artis olurken, 2020 yilinda % 14,59 artis olmustur. 2019-2020 déneminde ise
finansman giderlerinde ise % 15,09 oraninda artis ger¢eklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda
% 99,83 artarken, 2020 yilinda % 62,03 artis olmustur. 2019-2020 déneminde ise donem net
karinda % 74,64 artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020
yilindaki dénem net karindaki artiga gore sirketin salgindan olumlu etkilendigi s6ylenebilir.

3.2. Havayolu Ulasim

v' THY: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 25,73 artig, 2020’°deki
degisim ise % 59,71 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 35,83
azalis olmustur. Satislarin maliyetinde 2019°da % 20,38 artis gerceklesirken, 2020°de % 54,33
azalis olmustur. 2019-2020 déneminde satislarin maliyetinde % 26,14 azalis olmustur. Ticari
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faaliyetlerden briit karda 2019°da % 76,54 artig gergeklesirken, 2020°de ise % 311,88 azalis

olmustur. Briit kar 2019-2020 déneminde % 109,15 diizeyinde azalmistir. Genel yOnetim
giderlerinde 2019°da % 10,59 artig, 2020°de ise % 28,54 azalis gerceklesmistir. 2019-2020
doneminde ise genel yonetim giderlerinde % 9,33 azalis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da
% 4,38, 2020 yilinda ise % 65,44 oraninda azalmistir. 2019-2020 doneminde ise pazarlama
giderleri % 43,41 oraninda azalmistir. Sirketin esas faaliyet kdrinda 2019 yilinda % 109,15 artis
olurken, 2020 yilinda esas faaliyet zararinda % 59,75 azalis gerceklesmistir. 2019-2020
doneminde ise esas faaliyet zarar1 % 282,59 oraninda artmistir. Finansman gelirlerinde 2019
yilinda % 36,63 azalis, 2020 yilinda ise % 87,50 artis olmustur. 2019-2020 doéneminde ise
finansman gelirlerinde % 109,09 artis meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda
% 31,23 azalis olurken, 2020 yilinda % 11,53 artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise
finansman giderlerinde ise % 41,29 oraninda artis gergceklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda
% 110,61 artarken, 2020 yilinda donem net zarar1 % 10,43 artmistir. 2019-2020 déneminde ise
donem net zararinda % 280,09 artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina
gore 2020 yilindaki zararda ¢ok yiiksek oranda artig oldugu igin ilgili sirketin salgindan olumsuz
etkilendigi sdylenebilir.

v Pegasus: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 48,96 artis, 2020°deki
degisim ise % 91,94 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 53,83
azalis olmustur. Satiglarin maliyetinde 2019°da % 19,54 artig gergeklesirken, 2020°de % 60,05
azalis olmustur. 2019-2020 doneminde satislarin maliyetinde % 30,57 azalis olmustur. Ticari
faaliyetlerden briit kiarda 2019°da % 1.675,04 artis, 2020°de briit zararda % 559,02 artis
olmustur. 2019-2020 doéneminde ise briit zararda % 204,46 diizeyinde artis gerceklesmistir.
Genel yonetim giderlerinde 2019°da % 27,99, 2020°de ise % 24,02 azalis gerceklesmistir. 2019-
2020 doneminde ise genel yonetim giderlerinde % 13,42 azalis olmustur. Pazarlama giderleri
2019’da % 41,19 artarken, 2020 yilinda ise % 76,85 oraninda azalmistir. 2019-2020 déneminde
ise pazarlama giderleri % 43,82 azalmigtir. Sirketin esas faaliyet karinda 2019 yilinda % 828,42
artis olurken, 2020 yilinda esas faaliyet zararinda % 347,52 artis gerceklesmistir. 2019-2020
doneminde ise esas faaliyet zarar1 % 393,14 oraninda artmistir. Finansman gelirlerinde 2019
yilinda % 58,40, 2020 yilinda ise % 30,09 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde ise finansman
gelirlerinde % 1,08 artis meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda % 64,78
azalis olurken, 2020 yilinda % 83,73 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ise finansman
giderlerinde ise % 33,95 oraninda artis gergeklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 250,87
artarken, 2020 yilinda dénem net zarar1 % 130,90 artmistir. 2019-2020 déneminde ise donem
net zararmmda % 1.317,44 artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore
2020 yilindaki zararda ¢ok yiiksek oranda artig oldugu icin ilgili sirketin salgindan olumsuz
etkilendigi sdylenebilir.

v' TAV: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki geyrek donemdeki degisim % 34,27 artig, 2020’deki
degisim ise % 72,90 azalis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 53,03
azalis olmustur. Satiglarin maliyetinde 2019°da % 22,86 artis gergeklesirken, 2020°de % 56,98
azalis olmustur. 2019-2020 doneminde satislarin maliyetinde % 35,45 azalis olmustur. Ticari
faaliyetlerden briit karda 2019°da % 49,66 artis, 2020°de briit karda % 104,79 azalis olmustur.
2019-2020 doneminde ise briit karda % 74,18 diizeyinde azalis ger¢eklesmistir. Genel yonetim
giderlerinde 2019°da % 9,92, 2020°de ise % 11,31 azalis ger¢eklesmistir. 2019-2020 doneminde
ise genel yonetim giderlerinde % 2,89 azalis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 47,10
artarken, 2020 yilinda ise % 40,33 oraninda azalmistir. 2019-2020 doneminde ise pazarlama
giderleri % 58,61 azalmistir. Sirketin esas faaliyet karinda 2019 yilinda % 434,06 artis olurken,
2020 yilinda esas faaliyet karinda % 1.346,70 azalis gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde ise
esas faaliyet kar1 % 131,31 oraninda azalmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda % 184,34,
2020 yilinda % 81,60 artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise finansman giderlerinde ise %
4,97 oraninda artis gergeklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 85,94 artarken, 2020 yilinda
donem net zarar1 % 94,98 artmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net zararinda % 367,78
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artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gére 2020 yilindaki zararda ¢ok
yiiksek oranda artis oldugu i¢in ilgili sirketin salgindan olumsuz etkilendigi sdylenebilir.

3.3. Tletisim

v

Turkcell: Toplam hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢ceyrek donemdeki degisim % 9,09, 2020’deki
degisim ise % 3,99 artis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 déneminde ise toplam hasilatta %
14,46 artis olmustur. Toplam maliyette (satislarin maliyeti ve finans sektorii faaliyetleri maliyeti
toplami1) 2019’da % 9,62, 2020°de % 8,33 artis olmustur. 2019-2020 doneminde toplam
maliyette % 16,20 artis olmustur. Ticari faaliyetlerden briit karda 2019°da % 8,53 artis, 2020°de
ise % 4,14 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ticari faaliyetlerden briit karda % 14,80
diizeyinde artis gerceklesmistir. Genel yonetim giderlerinde 2019°da % 2,95, 2020°de ise %
11,61 azalis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise genel yonetim giderlerinde % 5,54 azalis
olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 2,54 artarken, 2020 yilinda % 5,97 oraninda
azalmistir. 2019-2020 doneminde ise pazarlama giderleri % 17,14 azalmistir. Sirketin esas
faaliyet karinda 2019 yilinda % 8,64 artis olurken, 2020 yilinda % 18,80 azalis gerceklesmistir.
2019-2020 doneminde ise esas faaliyet kar1 % 23,28 oraninda artmistir. Finansman gelirlerinde
2019 yilinda % 156,21, 2020 yilinda ise % 24,09 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde ise
finansman gelirlerinde % 426,92 artis meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda
% 38,44 azalis olurken, 2020 yilinda % 35,11 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ise
finansman giderlerinde ise % 28,29 oraninda artis ger¢eklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda
% 61,47 azalirken, 2020 yilinda dénem net kar1 % 2,39 azalmistir. 2019-2020 doneminde ise
donem net karinda % 0,19 artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore
2020 yilindaki net karda ¢ok diisiikk oranda artis oldugu icin ilgili sirketin salgindan olumlu
etkilendigi sdylenebilir.

Tiirk Telekom: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 6,60, 2020°deki
degisim ise % 10,58 artis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde hasilatta % 18,89 artis
olmustur. Satiglarin maliyetinde 2019°da % 7,29 artis gergeklesirken, 2020°de % 13,71 artig
olmustur. 2019-2020 doéneminde satislarin maliyetinde % 20,80 artis olmustur. Ticari
faaliyetlerden brit karda 2019’da % 5,85, 2020°de ise % 7,14 artis olmustur. 2019-2020
doneminde ise briit karda % 16,81 oraninda artis gerceklesmistir. Genel yonetim giderlerinde
2019°da % 9,06 artis, 2020°de ise % 8,46 azalis gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde ise
genel yonetim giderlerinde % 11,49 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 14,09
artarken, 2020 yilinda ise % 0,54 oraninda artmistir. 2019-2020 déneminde ise pazarlama
giderleri % 11,53 artmistir. Ar-Ge giderleri 2019°da % 0,80 artarken, 2020’de % 24,95
artmistir. 2019-2020 doneminde ise Ar-Ge giderleri % 51,93 artmistir. Sirketin esas faaliyet
karinda 2019 yilinda % 5,14 artis olurken, 2020 yilinda esas faaliyet karinda % 21,30 artis
gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde ise esas faaliyet kari % 15,30 oraninda artmistir.
Finansman gelirlerinde 2019 yilinda % 36,65, 2020 yilinda ise % 43,52 azalis olmustur. 2019-
2020 doneminde ise finansman gelirlerinde % 12,44 artis meydana gelmistir. Finansman
giderlerinde 2019 yilinda % 23,05, 2020 yilinda ise % 25,63 azalis olmustur. 2019-2020
doneminde finansman giderlerinde ise % 26,20 oraninda azalis gergeklesmistir. Donem net kari
2019 yilinda % 40,28 artarken, 2020 yilinda donem net kar1 % 48,40 artmistir. 2019-2020
doneminde ise domem net Kkirinda % 120,36 artis olmustur. Genel olarak
degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilindaki karda ¢ok yiiksek oranda artig oldugu igin
ilgili sirketin salgindan olumlu etkilendigi sdylenebilir.

3.4. Kimya, Ilac, Petrol, Lastik ve Plastik Uriinler

v

Tiipras: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 15,67 artig, 2020’deki
degisim ise % 45,22 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 41,29
azalis olmustur. Satislarin maliyetinde 2019°da % 13,01 artis gerceklesirken, 2020°de % 52,99
azalis olmustur. 2019-2020 déneminde satislarin maliyetinde % 37,52 azalis olmustur. Ticari
faaliyetlerden briit karda 2019 yilinda % 68,58 artis olurken, 2020 yilinda % 197,84 azalig
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olmustur. 2019-2020 déneminde ise briit kdrda % 100,74 diizeyinde azalis gerceklesmistir.

Genel yonetim giderlerinde 2019°da % 3,40 artig, 2020°de ise % 2,06 azalis gerceklesmistir.
2019-2020 doneminde ise genel yonetim giderlerinde % 13,93 artis olmustur. Pazarlama
giderleri 2019°da % 44,26, 2020 yilinda ise % 58,86 oraninda artmistir. 2019-2020 doneminde
ise pazarlama giderleri % 47,38 artmistir. Ar-Ge giderleri 2019’da % 5,12, 2020 yilinda ise %
14,76 oraninda azalmistir. Ar-Ge giderleri 2019-2020 doneminde % 40,72 artmustir. Sirketin
esas faaliyet karinda 2019 yilinda % 484,09 artis olurken, 2020 yilinda % 116,22 azalis
gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde ise esas faaliyet kar1 % 192,13 oraninda azalmistir.
Finansman gelirlerinde 2019 yilinda % 54,30, 2020 yilinda ise % 7,33 azalis olmustur. 2019-
2020 doneminde ise finansman gelirlerinde % 37,70 artis meydana gelmistir. Finansman
giderlerinde 2019 yilinda % 14,41, 2020 yilinda % 25,30 azalis olmustur. 2019-2020
doneminde ise finansman giderlerinde ise % 18,72 oraninda artis gergeklesmistir. Donem net
kar1 2019 yilinda % 344,53 artarken, 2020 yilinda donem net zarar1 % 92,78 azalmistir. 2019-
2020 doneminde ise donem net zararinda % 560,53 artis olmustur. Genel olarak
degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilindaki zararda ¢ok yiiksek oranda artis oldugu
icin ilgili sirketin salgindan olumsuz etkilendigi sdylenebilir.

v' Petkim: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 9,76 artis, 2020’deki
degisim ise % 18,97 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde hasilatta % 15,70
azalis olmustur. Satislarin maliyetinde 2019°da % 2,59 artis gergeklesirken, 2020°de % 27,80
azalis olmustur. 2019-2020 doneminde satislarin maliyetinde % 12,87 azalis olmustur. Ticari
faaliyetlerden briit karda 2019’da % 63,42, 2020°de % 91,38 artis olmustur. 2019-2020
doneminde ise briit karda % 32,01 diizeyinde azalis gergeklesmistir. Genel yonetim giderlerinde
2019’da % 26,90, 2020°de ise % 30,01 azalis gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde ise genel
yonetim giderlerinde % 13,23 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019’da % 6,15, 2020 yilinda
ise % 4,18 oraninda azalmistir. 2019-2020 doneminde ise pazarlama giderleri % 20,37 artmastir.
Ar-Ge giderleri 2019°da % 1,07, 2020 yilinda ise % 7,93 oraninda artmistir. 2019-2020
doneminde ise Ar-Ge giderleri % 23,85 artmistir. Sirketin esas faaliyet karinda 2019 yilinda %
60,82, 2020 yilinda ise % 135,45 artis gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde ise esas faaliyet
kar1 % 36,64 oraninda azalmistir. Finansman gelirlerinde 2019 yilinda % 10,12 artig, 2020
yilinda ise % 27,21 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde ise finansman gelirlerinde % 10,53
artts meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda % 14,44 artis olurken, 2020
yilinda % 22,79 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde finansman giderlerinde % 12,93
oraninda artig gerceklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 105,41 artarken, 2020 yilinda
donem net kar1 % 1.584,48 artmustir. 2019-2020 doneminde ise donem net karinda % 69,17
azalis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gére 2020 yilindaki karda azalis
oldugu icin ilgili sirketin salgindan olumsuz etkilendigi sdylenebilir.

v' Soda: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki geyrek donemdeki degisim % 14,15 artis, 2020’deki
degisim ise % 9,37 azalis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 10,43 artis
olmustur. Satislarin maliyetinde 2019°da % 4,42 artis gerceklesirken, 2020°de % 13,44 azalis
olmustur. 2019-2020 doneminde satislarin maliyetinde % 5,57 artis olmustur. Ticari
faaliyetlerden briit karda 2019°da % 35,34 artis, 2020°de % 2,15 azalis olmustur. 2019-2020
doneminde ise briit karda % 19,64 diizeyinde artis ger¢eklesmistir. Genel yonetim giderlerinde
2019’da % 18,13 artis, 2020°de ise % 9,15 azalis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise
genel yonetim giderlerinde % 7,16 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 16,31 artmus,
2020 yilinda ise % 2,32 oraninda azalmigtir. 2019-2020 déneminde ise pazarlama giderleri %
2,48 artmistir. Ar-Ge giderleri 2019°da % 20,88 oraninda artarken, 2020 yilinda ise % 17,40
oraninda azalmistir. 2019-2020 doneminde Ar-Ge giderleri % 13,61 artmistir. Sirketin esas
faaliyet karinda 2019 yilinda % 40,95 artis, 2020 yilinda ise % 7,04 azalis gerceklesmistir.
2019-2020 doneminde ise esas faaliyet kar1 % 37,71 oraninda artmistir. Finansman gelirlerinde
2019 yilinda % 84,26 artis, 2020 yilinda ise % 6,29 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde ise
finansman gelirlerinde % 39,77 artis meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda %
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207,18, 2020 yilinda ise % 39,77 artis olmustur. 2019-2020 déneminde finansman giderlerinde

% 2,09 oraninda azalis gerceklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 31,88 artarken, 2020
yilinda dénem net kar1 % 19,00 azalmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net kiarinda %
10,38 artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gére 2020 yilindaki karda
artis oldugu i¢in ilgili sirketin salgindan olumlu etkilendigi sdylenebilir.

3.5. Demir-Celik

v Eregli: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek dénemdeki degisim % 4,29, 2020°deki degisim ise
% 16,07 artis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 5,56 azalis olmustur.
Satiglarin maliyetinde 2019°da % 5,84, 2020°de % 12,99 artis olmustur. 2019-2020 doneminde
satiglarin maliyeti % 3,26 artmistir. Ticari faaliyetlerden briit karda 2019 yilinda % 0,93 azalis
olurken, 2020 yilinda % 35,42 artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise briit karda % 36,39
diizeyinde azalis gerceklesmistir. Genel yonetim giderlerinde 2019°da % 7,00, 2020°de ise %
12,27 artig gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde ise genel yonetim giderlerinde % 11,53 artis
olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 9,96, 2020 yilinda ise % 19,49 oraninda artmistir.
2019-2020 doneminde ise pazarlama giderleri % 5,68 artmistir. Ar-Ge giderinde 2019°da %
21,22, 2020’de ise % 11,18 artis gerceklesmistir. 2019-2020 doéneminde ise genel yonetim
giderlerinde % 13,21 artis olmustur. Sirketin esas faaliyet kdrinda 2019 yilinda % 0,38 azalis
olurken, 2020 yilinda % 56,13 artis gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde ise esas faaliyet kar
% 32,84 oraninda azalmistir. Finansman gelirlerinde 2019 yilinda % 68,03 artis, 2020 yilinda
ise % 99,88 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ise finansman gelirlerinde % 66,95 azalis
meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda % 78,13, 2020 yilinda % 3,85 artig
olmustur. 2019-2020 doneminde ise finansman giderlerinde ise % 17,87 oraninda artig
gerceklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 32,31 artarken, 2020 yilinda donem net kar1 %
87,15 artmigtir. 2019-2020 doneminde ise donem net kiarinda % 61,59 azalis olmustur. Genel
olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilindaki karda ¢ok yiiksek oranda azalis
oldugu icin ilgili sirketin salgindan olumsuz etkilendigi sdylenebilir.

v Kardemir: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 0,20, 2020’deki degisim
ise % 14,91 artis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 0,62 azalis olmustur.
Satislarin maliyetinde 2019°da % 3,06 azalis gergeklesirken, 2020°de % 13,47 artis olmustur.
2019-2020 doneminde satislarin maliyeti % 3,85 artmistir. Ticari faaliyetlerden briit karda
2019’da % 27,91, 2020°de % 32,84 artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise briit karda %
33,46 diizeyinde azalis gergeklesmistir. Genel yonetim giderlerinde 2019°da % 12,51, 2020°de
ise % 1,87 artis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise genel yonetim giderlerinde % 16,00
artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 11,04, 2020 yilinda ise % 0,89 oraninda artmaistir.
2019-2020 doneminde ise pazarlama giderleri % 38,90 artmistir. Sirketin esas faaliyet karinda
2019 yilinda % 223,18 artis, 2020 yilinda ise % 101,79 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde
ise esas faaliyet kar1 % 135,98 oraninda azalmistir. Finansman gelirlerinde 2019 yilinda %
160,28, 2020 yilinda ise % 69,53 artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise finansman
gelirlerinde % 0,96 artis meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda % 17,12, 2020
yilinda % 20,74 artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise finansman giderlerinde ise % 20,41
oraninda artig gerceklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 51,79 artarken, 2020 yilinda
donem net zarar1 % 34,36 azalmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net karinda % 257,37
azalis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilindaki karda ¢ok
yliksek oranda azalis oldugu i¢in ilgili sirketin salgindan olumsuz etkilendigi sOylenebilir.

3.6. Sanayi

v Aselsan: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 31,44, 2020°deki degisim
ise % 1,55 artis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 13,11 artis olmustur.
Satiglarin maliyetinde 2019°da % 28,34 artis gerceklesirken, 2020°de % 0,56 azalis olmustur.
2019-2020 doneminde satislarin maliyetinde % 5,07 artis olmustur. Ticari faaliyetlerden briit
karda 2019 yilinda % 41,65 artis olurken, 2020 yilinda % 6,71 artis olmustur. 2019-2020
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doneminde ise briit karda % 38,10 diizeyinde artis gerceklesmistir. Genel yonetim giderlerinde
2019°da % 16,32 artis, 2020°de ise % 8,84 azalis gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde ise
genel yonetim giderlerinde % 18,94 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 76,59, 2020
yilinda ise % 7,97 oraninda artmistir. 2019-2020 doneminde ise pazarlama giderleri % 16,65
artmistir. Ar-Ge giderleri 2019°da % 27,74, 2020 yilinda ise % 47,70 oraninda artmistir. 2019-
2020 doneminde ise Ar-Ge giderleri % 180,07 artmistir. Sirketin esas faaliyet karinda 2019
yilinda % 7,08, 2020 yilinda ise % 14,08 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ise esas
faaliyet kar1 % 82,85 oraninda artmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 12,10 artarken, 2020
yilinda donem net kar1 % 0,82 artmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net kidrinda %
38,39 artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilinda karda
artis oldugu i¢in ilgili sirketin salgindan olumlu etkilendigi sdylenebilir.

v Arg¢elik: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 22,10 artis, 2020°deki
degisim ise % 0,83 artis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 1,76 artig
olmustur. Satiglarin maliyetinde 2019°da % 24,03 artis gergeklesirken, 2020°de % 2,17 artis
olmustur. 2019-2020 déneminde satiglarin maliyeti % 2,52 artmustir. Ticari faaliyetlerden briit
karda 2019°da % 18,07 artis, 2020°de % 2,05 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde ise briit
karda % 0,14 diizeyinde artis gerceklesmistir. Genel yonetim giderlerinde 2019°da % 21,51
artis, 2020’de ise % 14,55 azalis gerceklesmistir. 2019-2020 doéneminde ise genel yOnetim
giderlerinde % 15,15 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019’da % 8,75 oraninda artmis, 2020
yilinda ise % 6,60 oraninda azalmistir. 2019-2020 doneminde ise pazarlama giderleri % 3,01
artmistir. Ar-Ge giderleri 2019°da % 4,12 artmis, 2020 yilinda ise % 0,71 oraninda azalmistir.
2019-2020 doneminde ise Ar-Ge giderleri % 19,23 artmustir. Sirketin esas faaliyet karinda 2019
yilinda % 3,72 artis, 2020 yilinda ise % 7,86 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde ise esas
faaliyet kar1 % 13,93 oraninda artmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 2,61 artarken, 2020
yilinda donem net kar1 % 57,48 artmistir. 2019-2020 déneminde ise donem net kiarinda %
45,82 artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilinda karda
artis oldugu i¢in ilgili sirketin salgindan olumlu etkilendigi s6ylenebilir.

3.7. Insaat

v' Emlak Konut: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 55,62 arts,
2020’°deki degisim ise % 4,19 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta %
56,97 azalis olmustur. Satislarin maliyetinde 2019°da % 25,53 artis gerceklesirken, 2020°de %
9,21 artis olmustur. 2019-2020 doneminde satigslarin maliyetinde % 67,75 azalis olmustur.
Ticari faaliyetlerden briit karda 2019 yilinda % 697,55 artis olurken, 2020 yilinda % 23,57
azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ise briit karda % 0,83 diizeyinde artis gerceklesmistir.
Genel yonetim giderlerinde 2019°da % 6,45 azalis, 2020°de ise % 11,82 artis gerceklesmistir.
2019-2020 doneminde ise genel yonetim giderlerinde % 5,51 artig olmustur. Pazarlama giderleri
2019’da % 15,91, 2020 yilinda ise % 9,33 oraninda azalmistir. 2019-2020 déneminde ise
pazarlama giderleri % 17,93 azalmistir. Sirketin esas faaliyet kar1 2019 yilinda % 305,32
artarken, 2020 yilinda % 27,42 azalis olmustur. 2019-2020 doéneminde ise esas faaliyet kar1 %
40,01 oraninda azalmistir. Finansman gelirlerinde 2019 yilinda % 59,70 azalis, 2020 yilinda ise
% 45,93 artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise finansman gelirlerinde % 8,12 azalis
olmustur. Finansman giderlerinde 2019 yilinda % 80,13 artig, 2020 yilinda % 36,97 azalis
olmustur. 2019-2020 doneminde finansman giderlerinde % 42,86 oraninda azalis
gerceklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 471,88 artarken, 2020 yilinda donem net kar1 %
1,64 artmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net karinda % 30,23 azahs olmustur. Genel
olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina goére 2020 yilindaki karda azalis oldugu icin ilgili
sirketin salgindan olumsuz etkilendigi sdylenebilir.

v Tekfen: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 18,94, 2020°deki degisim
ise % 12,03 azalis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 31,61 azalis
olmustur. Satiglarin maliyetinde 2019°da % 10,63, 2020°de % 17,10 azalis olmustur. 2019-2020
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doneminde satiglarin maliyetinde % 23,86 azalis olmustur. Ticari faaliyetlerden briit karda
2019°da % 46,48 azalig, 2020°de % 45,72 artis olmustur. 2019-2020 déneminde ise briit karda
% 63,29 diizeyinde azalis gerceklesmistir. Genel yonetim giderlerinde 2019°da % 15,44,
2020’de ise % 4,17 artis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise genel yonetim giderlerinde
% 11,66 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019’da % 7,54, 2020 yilinda ise % 34,00 oraninda
azalmistir. 2019-2020 déneminde ise pazarlama giderleri % 6,61 azalmistir. Sirketin esas
faaliyet karinda 2019 yilinda % 49,25, 2020 yilinda ise % 411,23 azalig ger¢geklesmistir. 2019-
2020 doneminde ise esas faaliyet kar1 % 94,69 oraninda azalmistir. Finansman gelirlerinde 2019
yilinda % 43,75 artis, 2020 yilinda ise % 12,08 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ise
finansman gelirlerinde % 20,14 azalis meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda
% 204,23 artis olurken, 2020 yilinda % 4,47 artis olmustur. 2019-2020 doneminde finansman
giderlerinde % 29,82 oraninda azalis olmustur. Dénem net kar1 2019 yilinda % 48,98 azalirken,
2020 yilinda dénem net kar1 % 105,06 artmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net karinda
% 88,01 azahs olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gére 2020 yilinda
karda azalis oldugu i¢in ilgili sirketin salgindan olumsuz etkilendigi sdylenebilir.

3.8. Maden

v' Koza Altin: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 30,17, 2020’deki
degisim ise % 3,72 artis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde hasilatta % 31,59 artig
olmustur. Satislarin maliyetinde 2019°da % 8,86 artis gerceklesirken, 2020°de % 10,27 azalis
olmustur. 2019-2020 doneminde satislarin maliyetinde % 23,99 artis olmustur. Ticari
faaliyetlerden briit karda 2019 yilinda % 43,84 artis olurken, 2020 yilinda % 11,54 artis
olmustur. 2019-2020 déneminde ise briit karda % 35,77 diizeyinde artis gerceklesmistir. Genel
yonetim giderlerinde 2019°da % 0,08 azalis, 2020°de ise % 25,59 artis gerceklesmistir. 2019-
2020 doneminde ise genel yonetim giderlerinde % 23,82 artis olmustur. Pazarlama giderleri
2019’da % 241,92, 2020 yilinda ise % 21,16 oraninda artmistir. 2019-2020 déneminde ise
pazarlama giderleri % 43,67 azalmistir. Ar-Ge giderleri 2019’da % 27,58, 2020 yilinda ise %
66,90 oraninda azalmistir. 2019-2020 doneminde ise PSD giderleri % 58,65 artmistir. Sirketin
esas faaliyet karinda 2019 yilinda % 54,65 artarken, 2020 yilinda % 19,29 artmistir. 2019-2020
doneminde ise esas faaliyet kar1 % 35,26 oraninda artmigtir. Donem net kar1 2019 yilinda %
29,70 artarken, 2020 yilinda donem net kar1 % 19,29 artmistir. 2019-2020 doneminde ise
donem net kirinda % 17,71 artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina
gore 2020 yilindaki karda artis oldugu ic¢in ilgili sirketin salgindan olumlu etkilendigi
sOylenebilir.

v' Koza Metal: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 30,31 artig, 2020°deki
degisim ise % 3,26 artis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde hasilatta % 30,08 artig
olmustur. Satiglarin maliyetinde 2019°da % 13,22 artis gerceklesirken, 2020°de % 11,57 azalis
olmustur. 2019-2020 doéneminde satislarin maliyetinde % 22,09 artis olmustur. Ticari
faaliyetlerden briit karda 2019’da % 42,14, 2020°de % 12,48 artis olmustur. 2019-2020
doneminde ise briit karda % 34,94 diizeyinde artis gerceklesmistir. Genel yonetim giderlerinde
2019°da % 0,40, 2020°de ise % 19,85 artis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise genel
yonetim giderlerinde % 25,26 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 172,53, 2020
yilinda ise % 32,56 oraninda artmistir. 2019-2020 déneminde ise pazarlama giderleri % 3,50
azalmistir. Ar-Ge giderleri 2019°da % 27,90, 2020 yilinda ise % 72,65 oraninda azalmistir.
2019-2020 doneminde ise Ar-Ge giderleri % 81,30 artmustir. Sirketin esas faaliyet karinda 2019
yilinda % 59,29, 2020 yilinda ise % 24,11 artmistir. 2019-2020 déneminde ise esas faaliyet kari
% 29,97 oraninda artmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 25,12 artarken, 2020 yilinda dénem
net kar1 % 24,44 artmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net kiarinda % 10,25 artis
olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilindaki karda artis oldugu
icin ilgili sirketin salgindan olumlu etkilendigi sdylenebilir.
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3.9. Sanayi (Cam)

v' Trakya Cam: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 12,83 artig, 2020’ deki
degisim ise % 21,35 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 16,90
azalis olmustur. Satiglarin maliyetinde 2019°da % 14,04 artis gergeklesirken, 2020°de % 2,44
azalis olmustur. 2019-2020 doneminde satislarin maliyetinde % 4,23 azalis olmustur. Ticari
faaliyetlerden briit karda 2019°da % 10,25 artig, 2020’de % 68,64 azalis olmustur. 2019-2020
doneminde ise briit karda % 44,51 diizeyinde azalis gergeklesmistir. Genel yonetim giderlerinde
2019°da % 23,30, 2020°de ise % 15,64 artis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise genel
yonetim giderlerinde % 13,99 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 17,51 artmus, 2020
yilinda ise % 17,54 oraninda azalmistir. 2019-2020 déneminde ise pazarlama giderleri % 9,53
azalmistir. Ar-Ge giderleri 2019°da % 12,45 artmuis, 2020 yilinda ise % 44,53 oraninda
azalmistir. 2019-2020 doneminde ise Ar-Ge giderleri % 17,58 azalmistir. Sirketin esas faaliyet
karinda 2019 yilinda % 24,59 artis, 2020 yilinda ise % 230,25 azalis gerceklesmistir. 2019-2020
doneminde ise esas faaliyet kar1 % 109,68 oraninda azalmistir. Finansman gelirleri 2019 yilinda
% 10,95 artarken, 2020 yilinda % 22,20 azalmistir. 2019-2020 déneminde ise finansman
gelirleri % 127,65 oraninda artmistir. Finansman giderleri 2019 yilinda % 8,29 azalirken, 2020
yilinda % 21,70 azalmistir. 2019-2020 doneminde ise finansman giderleri % 88,58 oraninda
artmigtir. Donem net kar1 2019 yilinda % 16,99 artarken, 2020 yilinda donem net kar1 % 195,11
azalmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net kdrinda % 97,62 azahs olmustur. Genel
olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilinda karda azalis oldugu i¢in ilgili sirketin
salgindan olumsuz etkilendigi sdylenebilir.

v Sise Cam: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 19,67 artis, 2020°deki
degisim ise % 8,56 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde hasilatta % 2,52 artis
olmustur. Satiglarin maliyetinde 2019°da % 20,54 artis gergeklesirken, 2020°de % 0,47 artig
olmustur. 2019-2020 déneminde satislarin maliyeti % 7,57 artmustir. Ticari faaliyetlerden briit
karda 2019 yilinda % 17,91 artis olurken, 2020 yilinda % 27,39 azalis olmustur. 2019-2020
doneminde ise briit karda % 7,95 diizeyinde azalis gerceklesmistir. Genel yonetim giderlerinde
2019°da % 16,85, 2020°de ise % 14,84 artig gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise genel
yonetim giderlerinde % 13,24 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 17,01 artmis, 2020
yilinda ise % 4,71 oraninda azalmistir. 2019-2020 déneminde ise pazarlama giderleri % 3,27
artmistir. Ar-Ge giderleri 2019°da % 8,34, 2020 yilinda ise % 20,69 oraninda artmistir. 2019-
2020 doneminde ise Ar-Ge giderleri % 15,00 azalmistir. Sirketin esas faaliyet karinda 2019
yilinda % 9,48 artarken, 2020 yilinda % 60,32 azalis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise
esas faaliyet kar1 % 19,63 oraninda azalmistir. Finansman gelirleri 2019 yilinda % 43,58
artarken, 2020 yilinda % 23,34 azalmistir. 2019-2020 doneminde ise finansman gelirleri %
96,35 oraninda artmistir. Finansman giderleri 2019 yilinda % 34,28 artarken, 2020 yilinda %
17,45 azalmistir. 2019-2020 doneminde ise finansman giderleri % 72,98 oraninda artmuistir.
Donem net kar1 2019 yilinda % 15,61 artarken, 2020 yilinda donem net kéar1 % 72,08 azalmistir.
2019-2020 doneminde ise donem net kdrinda % 36,08 azalis olmustur. Genel olarak
degerlendirildiginde, 2019 yilima goére 2020 yilinda karda azalis oldugu i¢in ilgili sirketin
salgindan olumsuz etkilendigi soylenebilir.

3.10. Holding

v Sabanci: Toplam hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 3,15, 2020’deki
degisim ise % 1,70 artis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde toplam hasilatta % 9,49
azalis olmustur. Satislarin maliyetinde 2019°da % 10,05 artig gergeklesirken, 2020°de % 2,72
azalis olmustur. 2019-2020 déneminde satiglarin maliyetinde % 0,43 azalis olmustur. Ticari
faaliyetlerden briit karda 2019 yilinda % 20,84 artis olurken, 2020 yilinda % 5,97 azalig
olmustur. 2019-2020 doneminde ise briit karda % 6,22 diizeyinde azalis meydana gelmistir.
Genel yonetim giderlerinde 2019°da % 1,79 artis, 2020°de ise % 4,40 azalis gerceklesmistir.
2019-2020 doneminde ise genel yonetim giderlerinde % 18,45 artis olmustur. Pazarlama
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giderleri 2019’da % 0,33, 2020 yilinda ise % 6,47 oraninda azalmigtir. 2019-2020 doneminde

ise pazarlama giderleri % 2,37 artmistir. Ar-Ge giderinde 2019°da % 77,45, 2020°de ise % 1,32
artis gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde ise Ar-Ge giderleri % 66,69 artmistir. Sirketin esas
faaliyet karinda 2019 yilinda % 11,41, 2020 yilinda % 2,38 azalis meydana gelmistir. 2019-
2020 doneminde ise esas faaliyet kar1 % 12,07 oraninda artmistir. Finansman gelirlerinde 2019
yilinda % 30,65 azalis, 2020 yilinda ise % 7,94 artis olmustur. 2019-2020 déneminde ise
finansman gelirlerinde % 15,34 artis meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda %
12,73, 2020 yilinda % 7,80 artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise finansman giderlerinde ise
% 10,18 oraninda azalis gerceklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 16,32 azalirken, 2020
yilinda dénem net kar1 % 5,43 azalmistir. 2019-2020 déneminde ise donem net kirinda %
14,30 artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilinda karda
artis oldugu i¢in ilgili sirketin salgindan olumlu etkilendigi sOylenebilir.

v" Kog: Toplam hasilatta 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 18,17 artis, 2020’ deki
degisim ise % 12,44 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde toplam hasilatta %
35,81 azalis olmustur. Satiglarin maliyetinde 2019°da % 15,43 artis gerceklesirken, 2020°de %
33,20 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde satislarin maliyetinde % 50,37 azalis olmustur.
Ticari faaliyetlerden briit karda 2019’da % 38,03, 2020°de % 65,80 artis olmustur. 2019-2020
doneminde ise briit karda % 52,79 diizeyinde azaliy meydana gelmistir. Genel yonetim
giderlerinde 2019°da % 16,85, 2020°de ise % 16,79 artis gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde
ise genel yonetim giderlerinde % 42,34 artis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 14,20
artmig, 2020 yilinda ise % 3,39 oraninda azalmistir. 2019-2020 déneminde ise pazarlama
giderleri % 32,54 azalmistir. Ar-Ge giderinde 2019°da % 3,07 artig, 2020°de ise % 0,76 azalis
gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde ise Ar-Ge giderleri % 18,34 azalmistir. Sirketin esas
faaliyet karinda 2019 yilinda % 77,41, 2020 yilinda ise % 233,11 artig gerceklesmistir. 2019-
2020 doneminde ise esas faaliyet kar1 % 48,07 oraninda azalmistir. Finansman gelirlerinde 2019
yilinda % 9,01, 2020 yilinda ise % 62,96 artis olmustur. 2019-2020 doneminde ise finansman
gelirlerinde % 2,92 artis meydana gelmistir. Finansman giderlerinde 2019 yilinda % 10,71 artig
olurken, 2020 yilinda % 31,90 artis olmustur. 2019-2020 déneminde ise finansman giderlerinde
ise % 1,35 oraninda azalis gergeklesmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 219,87 artarken,
2020 yilinda dénem net kart % 40,03 azalmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net kdrinda
% 13,42 azahs olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilindaki
karda azalis oldugu i¢in 1ilgili sirketin salgindan olumsuz etkilendigi sylenebilir.

v" Dogan: Hasilatta 2019 yilinda ilk iki geyrek dénemdeki degisim % 3,76 artis, 2020’deki
degisim ise % 14,54 azalis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde hasilatta % 28,40
azalis olmustur. Satiglarin maliyetinde 2019°da % 2,92 artis gerceklesirken, 2020°de % 16,44
azalis olmustur. 2019-2020 doneminde satislarin maliyetinde % 30,81 azalis olmustur. Ticari
faaliyetlerden briit kiarda 2019°da % 13,56, 2020°de % 1,77 artis olmustur. 2019-2020
doneminde ise briit karda % 1,82 diizeyinde azalis gerceklesmistir. Genel yonetim giderlerinde
2019’da % 2,92 artis, 2020°de ise % 11,90 azalis gerceklesmistir. 2019-2020 déneminde ise
genel yonetim giderlerinde % 7,31 azalis olmustur. Pazarlama giderleri 2019°da % 10,16, 2020
yilinda ise % 1,60 oraninda artmistir. 2019-2020 doneminde ise pazarlama giderleri % 4,07
azalmistir. Sirketin esas faaliyet karinda 2019 yilinda % 3,67 artis, 2020 yilinda ise % 19,36
azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ise esas faaliyet kar1 % 8,73 oraninda azalmistir.
Finansman giderlerinde 2019 yilinda % 1,48, 2020 yilinda % 14,53 azalis olmustur. 2019-2020
doneminde ise finansman giderlerinde ise % 42,61 oraninda azalis ger¢ceklesmistir. Ddnem net
kar1 2019 yilinda % 0,23 azalirken, 2020 yilinda dénem net kar1 % 17,12 azalmistir. 2019-2020
doneminde ise donem net karinda % 31,05 artis olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde,
2019 yilma gore 2020 yilindaki kéarda artis oldugu icin ilgili sirketin salgindan olumlu
etkilendigi sdylenebilir.
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3.11. Bankacihk

v Akbank: Faiz gelirlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 2,46, 2020°deki
degisim ise % 7,19 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde faiz gelirlerinde % 9,58
azalis olmustur. Kredilerden alinan faizlerde 2019°da % 1,77, 2020’de % 8,69 azalis
gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde kredilerden alinan faizler % 17,22 azalmstir.
Bankalardan alinan faizlerde 2019 yilinda % 2,16 artis olurken, 2020 yilinda % 76,94 azalis
olmustur. 2019-2020 doneminde ise bankalardan alinan faizlerde % 69,26 diizeyinde azalig
gerceklesmistir. Menkul degerlerden alinan faizler 2019 yilinda % 4,87 azalirken, 2020 yilinda
% 8,10 artmistir. 2019-2020 doneminde ise menkul degerlerden alinan faizlerde % 43,59
diizeyinde artig gerceklesmistir. Faiz giderlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim
% 4,61, 2020°deki degisim ise % 2,54 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde faiz
giderlerinde % 40,49 azalis olmustur. Mevduata verilen faizlerde 2019°da % 4,21 azalig
gerceklesirken, 2020°de % 20,97 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde mevduata verilen
faizler % 48,24 azalmistir. Kullanilan kredilere verilen faizlerde 2019 yilinda % 12,82, 2020
yilinda % 26,94 azalig olmustur. 2019-2020 déneminde kullanilan kredilere verilen faizlerde %
32,69 diizeyinde azalis gerceklesmistir. ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler 2019
yilinda % 26,66, 2020 yilinda % 39,48 artmistir. 2019-2020 doneminde ihra¢ edilen menkul
kiymetlere verilen faizler % 29,05 diizeyinde azalmistir. Net faiz gelirinde 2019°da % 0,73 artis,
2020’de ise % 10,04 azalis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde net faiz gelirinde % 35,31
artis olmustur. Sirketin net licret ve komisyon gelirinde 2019’da % 4,24, 2020’de ise % 33,70
azalis olmustur. 2019-2020 déneminde net iicret ve komisyon geliri % 9,98 azalmistir. Donem
net kar1 2019 yilinda % 9,21 azalirken, 2020 yilinda donem net kar1 % 21,77 artmistir. 2019-
2020 doneminde ise domem net karinda % 7,56 artis olmustur. Genel olarak
degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilinda karda artis oldugu igin ilgili sirketin
salgindan olumlu etkilendigi sylenebilir.

v Garanti Bankasi: Faiz gelirlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 2,61 artis,
2020’deki degisim ise % 5,16 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde faiz
gelirlerinde % 17,11 azalis olmustur. Kredilerden alinan faizlerde 2019°da % 2,97 artis
gerceklesirken, 2020°de % 3,56 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde kredilerden alinan
faizler % 14,42 azalmistir. Bankalardan alinan faizlerde 2019 yilinda % 18,06 artis olurken,
2020 yilinda % 39,32 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ise bankalardan alinan faizlerde %
73,78 diizeyinde azalis gerceklesmistir. Menkul degerlerden alinan faizler 2019 yilinda % 1,48,
2020 yilinda ise % 8,97 azalmistir. 2019-2020 doneminde ise menkul degerlerden alinan
faizlerde % 18,92 diizeyinde azalis gergeklesmistir. Faiz giderlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek
donemdeki degisim % 3,44 artig, 2020°deki degisim ise % 12,93 azalis olarak gerceklesmistir.
2019-2020 doneminde faiz giderlerinde % 45,61 azalis olmustur. Mevduata verilen faizlerde
2019’da % 0,19 artis gerceklesirken, 2020°de % 13,02 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde
mevduata verilen faizler % 55,97 azalmistir. Kullanilan kredilere verilen faizlerde 2019 yilinda
% 25,39 artis, 2020 yilinda % 53,74 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde kullanilan kredilere
verilen faizlerde % 24,23 diizeyinde azalis gerceklesmistir. fhra¢ edilen menkul kiymetlere
verilen faizler 2019 yilinda % 18,91, 2020 yilinda % 5,96 artmistir. 2019-2020 déneminde ihrag
edilen menkul kiymetlere verilen faizler % 21,47 diizeyinde azalmistir. Net faiz gelirinde
2019’da % 1,60 artig, 2020°de ise % 0,46 azalis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde net faiz
gelirinde % 18,03 artis olmustur. Sirketin net licret ve komisyon gelirinde 2019’da % 1,56,
2020’de ise % 20,73 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde net {icret ve komisyon geliri % 7,14
artmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 8,76 artarken, 2020 yilinda donem net kar1 % 1,76
azalmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net karinda % 9,21 azalis olmustur. Genel olarak
degerlendirildiginde, 2019 yilina goére 2020 yilinda karda azalis oldugu igin ilgili sirketin
salgindan olumsuz etkilendigi soylenebilir.
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v Is Bankasi: Faiz gelirlerinde 2019 yilinda ilk iki geyrek donemdeki degisim % 4,57 arts,

2020°deki degisim ise % 0,47 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde faiz
gelirlerinde % 7,89 azalis olmustur. Kredilerden alinan faizlerde 2019°da % 4,14 artis
gergeklesirken, 2020’de % 0,51 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde kredilerden alinan
faizler % 8,59 azalmistir. Bankalardan alinan faizlerde 2019 yilinda % 7,08, 2020 yilinda %
77,83 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde ise bankalardan alinan faizlerde % 50,96
diizeyinde azalis gergeklesmistir. Menkul degerlerden alinan faizler 2019 yilinda % 7,01, 2020
yilinda ise % 1,03 artmistir. 2019-2020 doneminde ise menkul degerlerden alinan faizlerde %
1,50 diizeyinde artis gerceklesmistir. Faiz giderlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki
degisim % 2,19, 2020°deki degisim ise % 9,19 azalis olarak gerceklesmistir. 2019-2020
doneminde faiz giderlerinde % 34,53 azalis olmustur. Mevduata verilen faizlerde 2019°da %
13,70, 2020°de % 18,94 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde mevduata verilen faizler %
49,22 azalmigtir. Kullanilan kredilere verilen faizlerde 2019 yilinda % 3,46 artig, 2020 yilinda
% 3,83 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde kullanilan kredilere verilen faizlerde % 18,13
diizeyinde azalis gerceklesmistir. Thra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler 2019 yilinda %
5,62, 2020 yilinda % 2,19 artmistir. 2019-2020 doneminde ihra¢ edilen menkul kiymetlere
verilen faizlerde % 16,87 diizeyinde artis olmustur. Net faiz gelirinde 2019°da % 14,66, 2020°de
ise % 6,12 artis gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde net faiz gelirinde % 28,72 artis
olmustur. Sirketin net iicret ve komisyon gelirinde 2019°da % 8,49 artig, 2020°de ise % 21,43
azalis olmustur. 2019-2020 doneminde net ticret ve komisyon geliri % 0,60 azalmistir. Donem
net kar1 2019 yilinda % 34,75 azalirken, 2020 yilinda donem net kar1 % 8,44 artmistir. 2019-
2020 doneminde ise domem net kiarinda % 25,98 artis olmustur. Genel olarak
degerlendirildiginde, 2019 yilina gore 2020 yilinda karda artis oldugu icin ilgili sirketin
salgindan olumlu etkilendigi sdylenebilir.

v" Yap1 Kredi Bankasi: Faiz gelirlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 8,06
artis, 2020°deki degisim ise % 0,65 azalis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde faiz
gelirlerinde % 17,61 azalis olmustur. Kredilerden alinan faizlerde 2019’da % 2,95 artig
gergeklesirken, 2020°de % 1,50 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde kredilerden alinan
faizler % 16,02 azalmistir. Bankalardan alinan faizlerde 2019 yilinda % 78,99 artis olurken,
2020 yilinda % 22,57 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ise bankalardan alinan faizlerde %
30,85 diizeyinde azalis gerceklesmistir. Menkul degerlerden alinan faizler 2019 yilinda % 5,53,
2020 yilinda ise % 9,12 artmistir. 2019-2020 doneminde ise menkul degerlerden alinan faizlerde
% 8,32 diizeyinde azalis gergeklesmistir. Faiz giderlerinde 2019 yilinda ilk iki c¢eyrek
donemdeki degisim % 3,45, 2020°deki degisim ise % 0,11 artis olarak gergeklesmistir. 2019-
2020 doéneminde faiz giderlerinde % 35,37 azalis olmustur. Mevduata verilen faizlerde 2019’da
% 0,46 azalis gerceklesirken, 2020°de % 4,28 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde mevduata
verilen faizler % 49,81 azalmistir. Kullanilan kredilere verilen faizlerde 2019 yilinda % 28,10,
2020 yilinda % 40,79 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde kullanilan kredilere verilen
faizlerde % 2,08 diizeyinde artis gerceklesmistir. Ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler
2019 yilinda % 76,30, 2020 yilinda % 52,10 artmistir. 2019-2020 doneminde ihra¢ edilen
menkul kiymetlere verilen faizlerde % 0,43 diizeyinde artis olmugtur. Net faiz gelirinde 2019°da
% 15,98 artis, 2020’de ise % 1,36 azalis gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde net faiz
gelirinde % 11,11 artis olmustur. Sirketin net {icret ve komisyon gelirinde 2019’da % 5,89,
2020°de ise % 18,11 azalig olmustur. 2019-2020 doneminde net ticret ve komisyon geliri % 6,61
artmistir. Donem net kéar1 2019 yilinda % 9,82 azalirken, 2020 yilinda dénem net kéar1 % 17,87
artmistir. 2019-2020 déneminde ise donem net karinda % 4,23 artis olmustur. Genel olarak
degerlendirildiginde, 2019 yilma goére 2020 yilinda karda artis oldugu i¢in ilgili sirketin
salgindan olumlu etkilendigi sOylenebilir.

v' Halk Bankasi: Faiz gelirlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek dénemdeki degisim % 13,08,
2020°deki degisim ise % 4,68 artis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 déneminde faiz
gelirlerinde % 4,82 artis olmustur. Kredilerden alinan faizlerde 2019°da % 10,15, 2020°de %
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1,98 artis gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde kredilerden alinan faizler % 0,07 artmustir.

Bankalardan alinan faizlerde 2019 yilinda % 28,78, 2020 yilinda % 5,07 azalis olmustur. 2019-
2020 doneminde ise bankalardan alinan faizlerde % 72,21 diizeyinde azalis gerceklesmistir.
Menkul degerlerden alinan faizler 2019 yilinda % 26,01, 2020 yilinda ise % 14,13 artmustir.
2019-2020 doneminde ise menkul degerlerden alinan faizlerde % 27,72 diizeyinde artis
gerceklesmistir. Faiz giderlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 9,61,
2020’deki degisim ise % 7,70 artis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde faiz
giderlerinde % 29,26 azalis olmustur. Mevduata verilen faizlerde 2019°da % 2,15 azalis
gerceklesirken, 2020°de % 8,37 artis olmustur. 2019-2020 doneminde mevduata verilen faizler
% 28,34 azalmistir. Kullanilan kredilere verilen faizlerde 2019 yilinda % 2,10, 2020 yilinda %
15,64 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde kullanilan kredilere verilen faizlerde % 7,61
diizeyinde azalis gerceklesmistir. Ihrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler 2019 yilinda %
26,82 artmig, 2020 yilinda % 3,34 azalmistir. 2019-2020 doneminde ihra¢ edilen menkul
kiymetlere verilen faizlerde % 4,70 diizeyinde artis olmustur. Net faiz gelirinde 2019°da %
31,22, 2020°de ise % 1,00 artis gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde net faiz gelirinde %
166,00 artis olmustur. Sirketin net {icret ve komisyon gelirinde 2019°da % 16,87 artis, 2020°de
ise % 24,74 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde net licret ve komisyon geliri % 5,38
azalmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 1,66 artarken, 2020 yilinda dénem net kér1 % 15,15
artmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net kirinda % 188,44 artis olmustur. Genel olarak
degerlendirildiginde, 2019 yilina gére 2020 yilinda karda yiiksek oranda artis oldugu igin ilgili
sirketin salgindan olumlu etkilendigi sdylenebilir.

v' Vakifbank: Faiz gelirlerinde 2019 yilinda ilk iki c¢eyrek donemdeki degisim % 11,81,
2020’deki degisim ise % 6,91 artis olarak gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde faiz
gelirlerinde % 3,28 artis olmustur. Kredilerden alinan faizlerde 2019°da % 10,93, 2020°de %
6,28 artis olmustur. 2019-2020 doneminde kredilerden alinan faizler % 1,73 artmistir.
Bankalardan alinan faizlerde 2019 yilinda % 19,42, 2020 yilinda % 77,60 azalis olmustur. 2019-
2020 doneminde ise bankalardan alinan faizlerde % 72,28 diizeyinde azalis gerceklesmistir.
Menkul degerlerden alinan faizler 2019 yilinda % 18,25, 2020 yilinda ise % 11,04 artmugstir.
2019-2020 doneminde ise menkul degerlerden alinan faizlerde % 19,06 diizeyinde artis
gerceklesmistir. Faiz giderlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim % 9,79,
2020°deki degisim ise % 2,79 artis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde faiz
giderlerinde % 29,82 azalis olmustur. Mevduata verilen faizlerde 2019°da % 7,61, 2020°de %
3,87 artis olmustur. 2019-2020 doneminde mevduata verilen faizler % 33,86 azalmistir.
Kullanilan kredilere verilen faizlerde 2019 yilinda % 6,04 artig, 2020 yilinda % 11,00 azalig
olmustur. 2019-2020 déneminde kullanilan kredilere verilen faizlerde % 8,85 diizeyinde azalis
gerceklesmistir. Thra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler 2019 yilinda % 20,90 artmus,
2020 yilinda % 5,22 azalmistir. 2019-2020 doneminde ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen
faizlerde % 14,97 diizeyinde artis olmustur. Net faiz gelirinde 2019°da % 18,13, 2020°de ise %
11,37 artis gerceklesmistir. 2019-2020 doneminde net faiz gelirinde % 102,85 artis olmustur.
Sirketin net ticret ve komisyon gelirinde 2019°da % 12,58, 2020°de ise % 27,23 azalis olmustur.
2019-2020 doneminde net {icret ve komisyon geliri % 3,79 azalmistir. Donem net kar1 2019
yilinda % 43,56 azalirken, 2020 yilinda donem net karit % 11,13 azalmistir. 2019-2020
doneminde ise domem net Kkarinda % 218,16 artis olmustur. Genel olarak
degerlendirildiginde, 2019 yilina goére 2020 yilinda karda yiiksek oranda artis oldugu icin ilgili
sirketin salgindan olumlu etkilendigi soylenebilir.

v Simai Kalkinma Bankasi: Faiz gelirlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki degisim %
2,35 artig, 2020°deki degisim ise % 1,07 azalis olarak gergeklesmistir. 2019-2020 doneminde
faiz gelirlerinde % 12,05 azalis olmustur. Kredilerden alinan faizlerde 2019°da % 10,58,
2020°de % 1,47 artis olmustur. 2019-2020 doneminde kredilerden alinan faizler % 3,75
azalmistir. Bankalardan alinan faizlerde 2019 yilinda % 23,08 artis olurken, 2020 yilinda %
27,31 azalis olmustur. 2019-2020 doneminde ise bankalardan alinan faizlerde % 58,52
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diizeyinde azalis gerceklesmistir. Menkul degerlerden alinan faizler 2019 yilinda % 6,22, 2020

yilinda ise % 6,54 azalmistir. 2019-2020 doneminde ise menkul degerlerden alinan faizlerde %
7,15 diizeyinde artis gerceklesmistir. Faiz giderlerinde 2019 yilinda ilk iki ¢eyrek donemdeki
degisim % 0,54 artig, 2020’deki degisim ise % 7,91 azalig olarak gerceklesmistir. 2019-2020
doneminde faiz giderlerinde % 16,09 azalis olmustur. Kullanilan kredilere verilen faizlerde
2019 yilinda % 5,31 artis, 2020 yilinda % 10,88 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde
kullanilan kredilere verilen faizlerde % 10,91 diizeyinde azalis gerceklesmistir. Thra¢ edilen
menkul kiymetlere verilen faizler 2019 yilinda % 6,54 artmis, 2020 yilinda % 4,69 azalmistir.
2019-2020 doneminde ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler % 10,84 diizeyinde
artmistir. Net faiz gelirinde 2019°da % 3,76, 2020°de ise % 4,09 artis gerceklesmistir. 2019-
2020 doneminde net faiz gelirinde % 8,95 azalis olmustur. Sirketin net {icret ve komisyon
gelirinde 2019’da % 66,78, 2020°de ise % 77,82 azalis olmustur. 2019-2020 déneminde net
ticret ve komisyon geliri % 111,70 artmistir. Donem net kar1 2019 yilinda % 27,17 artarken,
2020 yilinda donem net kar1 % 11,95 artmistir. 2019-2020 doneminde ise donem net karinda
% 17,10 azahs olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, 2019 yilma gore 2020 yilinda
karda azalis oldugu i¢in ilgili sirketin salgindan olumsuz etkilendigi sdylenebilir.

Tablo 1°de sirketlerin salgindan etkilenme diizeyleri verilmistir. 2019 ve 2020 dénemlerine ait 6
aylik donem net kari/zarar1 tutarlar1 karsilagtirilarak, iki donem arasindaki degisim orani
belirlenmistir. Degisim oran1 % 0-25 olan sirketlerin salgindan “diisiik”, % 26-50 degisim orani
olan sirketlerin “orta”, % 51°den yiiksek orana sahip sirketlerin salgindan etkilenme diizeyi
“yiiksek” olarak kabul edilmistir.

Tablo 1. BIST-30’da Yer Alan Sirketlerin Covid-19 Salginindan Etkilenme Durumu

Etkilenme Durumu
Olumlu Olumsuz
Sektor Sirket Diisiik Orta Yiiksek Diisiik Orta Yiiksek
BiM N
MIGROS v
THY N
Ulasim Pegasus \
TAV N
Turkeell V
Tiirk Telekom \
Petkim N
Kimya / Petrol Tiipras \
Sodas v
Aselsan V
Argelik v
Sanayi / Demir- Eregli \
celik Kardemir \
Sise Cam \
Trakya Cam \
Dogan \
Holding Sabanci v
Kog¢ \
Emlak Konut \
Tekfen \
Koza Altin
Koza Metal
Akbank
Garanti Bankasi \
Halkbank N
Is Bankas1 \
Vakifbank \
Yap1 Kredi Bankasi V
Siai Kalkinma
Bankasi v v

Perakende Ticaret

Iletisim

Sanayi / Teknoloji

Sanayi / Cam

insaat

Maden

< |22 |

Bankacilik
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Tablo 1°de de goriildiigli gibi 6zellikle havayolu ulasimi, petrol ve demir-gelik alaninda faaliyet
gosteren sirketler salgindan yiiksek diizeyde olumsuz etkilenmistir. Salgindan yiiksek diizeyde
olumlu yonden etkilenen sirketlerin ise perakende ticaret, iletisim ve bankacilik alanlarinda faaliyet
gosteren sirketler oldugu tespit edilmistir.

Calismada elde edilen sonuglara gore 9 sirket salgindan ytiksek diizeyde, 2 sirket orta diizeyde ve 3
sirket de diislik diizeyde olumsuz yonde etkilenmistir. 4 sirket salgindan yiiksek diizeyde, 4 sirket
orta diizeyde ve 8 sirket de diisiik diizeyde olumlu ydnde etkilenmistir. Tiim sirketler birlikte
degerlendirildiginde, salginin c¢alisma kapsamindaki sirketleri genel anlamda olumsuz yonde
etkiledigi ifade edilebilir.

Daha fazla verinin agiklanmasit ve kar veya zarar tablosu kalemleriyle iliskili finansal durum tablo
kalemlerinin birlikte analizi, salginin etkilerini daha net ortaya koyacak sonuglar verebilecektir. Bu
kapsamda, 6zellikle ticari alacak ve borglarin, stoklarin, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kar veya zarar tablosundaki degisimle birlikte degerlendirilecegi c¢alismalarin yapilmasi, salginin
hangi kalemleri ne yonde etkiledigine iliskin daha fazla bilgi edinilmesini saglayacaktir.

3. SONUC ve ONERILER

Covid-19 salgin1 sektorleri, hatta ayn1 sektor iginde faaliyet gosteren sirketleri farkli diizeyde
etkilemistir. Donem net kari/zararindaki 2019-2020 doénemindeki ilk 6 aylik degisim oranlari
dikkate almarak yapilan ¢alisma sonucunda, salgindan en cok etkilenen sirketlerin havayolu
ulagimi, petrol ve demir-gelik faaliyeti ylriiten sirketler oldugu, en az etkilenen sirketlerin ise
bankacilik, iletisim, perakende ticaret ve teknoloji yogun iiretim faaliyet yiiriiten sirketler oldugu
tespit edilmistir. Bu sirketler digsindaki sirketlerin de olumlu ya da olumsuz yonde salgindan
etkilendigi belirlenmistir.

Daha biiyiik olumsuzluklarin ortaya ¢ikacagima iliskin beklentilerin aksine, BIST-30’da yer alan
sirketlerin bu salgindan ¢ok fazla olumsuz yonde etkilemedikleri ifade edilebilir. Ortaya ¢ikan
olumsuz etkinin ise Haziran 2020 doneminden itibaren normallesme siireciyle birlikte biliyiik oranda
ortadan kalkacagi beklenebilir.

Salginin etkilerinin yogun olarak yasandigi 2020 yili ilk 6 aylik verileri faaliyet giderleri agisindan
incelendiginde, 11 sirketin genel yoOnetim giderleri ve pazarlama giderlerinin oransal olarak
azaldigi, 8 sirketin ise bahsedilen giderlerinin oransal olarak ytikseldigi belirlenmistir. 5 sirketin Ar-
Ge giderlerinde oransal artis, 5 sirketin de Ar-Ge giderlerinde oransal azalisin oldugu tespit
edilmistir.

Calisma sonucunda elde edilen bulgulardan biri de 10 sirketin finansman giderleri ve gelirlerinin
ayn1 yonde degistigidir. Finansman geliri artan bu 10 sirketin finansman giderlerinin de arttig1 tespit
edilmistir. Finansman geliri ve gideri verileri bulunan diger 4 sirketin ise finansman gelirleri ve
giderlerinin farkli yonde degisime sahip oldugu belirlenmistir.

Calismada elde edilen sonuglarin, daha ¢ok verinin agiklanmasi ve finansal durum tablosu ile
birlikte analiz edilmesi, sirketlerin mali tablo kalemlerinin salgindan hangi yonde ve oranda
etkiledigini belirleme ac¢isindan 6nemli bilgilerin edinilmesini saglayacaktir.
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