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OZET

Prebisch (1950) ve Singer (1950), dis ticaret hadlerinin az gelismis iilkeler aleyhine hareket ettigini ifade etmisler ve bu goriis daha
sonralari ilgili literatiirde Prebisch-Singer tezi olarak adlandirilmustir. Prebisch-Singer tezi, 1950 yilindan itibaren ¢ogu kez test
edilmis ve elde edilen bulgular genellikle tezin gegerliligini destekler yonde olmustur. Ancak 6zellikle 1990 yili 6ncesi yapilan
ampirik g¢alismalarda kullanilan yontemlerin giiniimiiz zaman serisi yontemleriyle kiyaslanmasi durumunda bu ydntemlerin
istatistiksel ¢ikarim yoniinden yetersiz kaldiklar1 goriilmektedir. Bu nedenle ulagilan sonuglarin dogrulugu sorgulanir hale gelmistir.

Bu c¢aligmada net degisim ticaret hadlerinin uzun dénem itibariyle mamul mallar (sanayi {iriinleri) lehine ve birincil mallar
(hammadde ve tarim triinleri) aleyhine egilim gosterecegini savunan Prebisch-Singer hipotezinin gegerliligi Tiirkiye 6zelinde
aragtirllmistir. Bu amagla c¢aligmada oncelikli olarak literatiirde Prebisch-Singer tezinin gegerliligini tartisan ve test eden
aragtirmalardan bir kismina tarihsel siralamayla deginilmistir. Daha sonra Prebisch-Singer hipotezinin Tiirkiye’de gegerliligi analiz
edilmistir. Analizde kullanilan veriler iicer aylik olup 1982-2020 dénemini kapsamaktadir. Veri seti {i¢ ayr1 alt doneme ayrilmistir.
Hipotezin gecerliligi dogrusal trend, Hodrick-Prescott filtre ve ARDL sinir testi yaklagimlartyla aragtirilmistir. Elde edilen bulgular
$0z konusu hipotezin Tiirkiye 6zelinde gecerli olmadigina isaret etmektedir

Anahtar Kelimeler: Prebisch-Singer Hipotezi, Dig Ticaret Hadleri, Hodrick-Prescott Filtre.

ABSTRACT

Prebisch (1950) and Singer (1950) independently asserted that terms of trade acted against underdeveloped countries, and their view
was later called the Prebisch-Singer thesis in the relevant literature. The Prebisch-Singer thesis has been tested many times since
1950, and the obtained findings generally support the validity of the thesis. However, when the methods used in empirical studies
conducted before 1990 are compared with today's time series methods, it is seen that these methods are insufficient in terms of
statistical inference. For this reason, the accuracy of the results reached has become questionable.

In this study, the validity of the Prebisch-Singer hypothesis, which argued that the net barter terms of trade tend to be in favor of
manufactured goods (industrial products) in the long-run, whereas against primary goods (raw materials and agricultural products), is
investigated in Turkey. To this end, firstly, some of the studies arguing and testing the validity of the Prebisch-Singer thesis in the
literature are mentioned chronologically. Then, the validity of the Prebisch-Singer hypothesis in Turkey is analyzed. The quarterly
data obtained over the period 1982-2020 are utilized in the analysis. The dataset is compulsorily divided into three sub-periods. The
validity of the hypothesis is investigated according to the linear trend, Hodrick-Prescott filter, and ARDL bounds test approaches.
The obtained findings suggest that the hypothesis is not valid particularly in Turkey.

Key words: Prebisch-Singer Hypothesis, Terms of Trade, Hodrick-Prescott Filter.

1. GIRiS

1950 yilinda Prebisch (1950) ve Singer (1950) tarafindan yapilan ayr caligmalarda net degisim ticaret
hadlerinin uzun dénemde mamul mallar lehine ve birincil mallar aleyhine egilim gosterecegi goriisii
savunulmus ve bu goriis daha sonralar ilgili literatiirde Prebisch-Singer tezi olarak adlandirilmustir. Birincil
mallarla mamul mallar arasindaki net degisim ticaret hadlerinin uzun donem egilimine iligkin tartigmalar
glinimiize degin uzanmistir. Prebisch-Singer tezi, 1950 yilindan itibaren birgok defa test edilmis (Robinson
(1954), Kindleberger (1956), Law (1975), Singer (1982), Thirlwall- Bergevin (1985), Chu-Morrison (1986),
MacBean - Nguyen (1987)) ve bulgular genellikle tezin gecerliligini destekler yonde olmustur. Ancak
ozellikle 1990 yili oncesi yapilan ampirik caligmalarda kullanilan yontemlerin glinlimiiz zaman serisi
yontemleriyle kiyaslanmasi durumunda bu yontemlerin istatistiksel ¢ikarim yoniinden yetersiz kaldiklar
goriilmektedir. Bu nedenle ulasilan sonuglarin dogrulugu konusunda bir takim siipheler uyandirmaktadir.
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Kullanilan zaman serisi yontemlerindeki yetersizlikler yaninda, segilen ekonomilerin ABD ve Ingiltere gibi
birka¢ sanayilesmis iilke ile sinirli kalmasi tezin gegerliligini ispatlamada zayif kalmaktadir (Yamak ve
Yamak, 1997). Testlerin bu tilkeler iizerinde yogunlagsmasinin en énemli sebebi, gerekli ve yeterli dis ticaret
verilerinin sadece bu iilkeler i¢in bulunmus olmasidir.

Tiirkiye ekonomisinin son kirk yillik donemi, 6zellikle dis ticaret sektdriinde yasanan yapisal degisimler
itibariyle dikkati g¢eken bir donemdir. 24 Ocak 1980 kararlari sonrasinda liberal nitelikteki iktisat
politikalariyla birlikte yeni bir siire¢ baglamis, doviz kuru rejiminde adim adim degisiklige gidilmistir. Ayni
zamanda ithal ikameci politikalar terk edilerek, ihracata yonelik sanayi politikalarina agirlik verilmistir. 1980
yilinda ticari ve 1989 yilinda finansal serbestlesmeye yonelik 6nemli adimlar atilmistir. 1996’da Avrupa
Birligiyle kurulan Giimriik Birligi Tiirkiye’nin dig ticaretinde yapisal degisimlere yol agmustir. 2000 yil
sonrast donemde goriilen ekonomik, politik ve sosyal kiiresellesme diinya genelinde iilkeler arasindaki
ticarette, ticaret hacmi ve ticaret haddinde farkliliklar meydana getirmistir. Birgok iilke gibi Tiirkiye de dis
ticaret politikasini revize etmis, bu uygulamalarla piyasalara miidahale azalmistir. Dolayisiyla Tiirkiye
ekonomisinde kiiresellesmeden en fazla olumlu etkilenen alanlardan biri dis ticaret olmustur (DPT, 2000:

22).

Mevcut bu galigmadaki temel amag, Tiirkiye’nin son kirk yilina ait dis ticaret hadlerini Prebisch-Singer
hipotezi ¢ercevesinde degerlendirmektir. Diger bir ifadeyle Prebisch-Singer hipotezinin Tiirkiye 6zelinde
gecerliligini test etmek ¢aligmanin amacini olusturmaktadir. Bu amagla ¢alismanin ilk boliimiinde literatiir
taramasina yer verilmistir. Ikinci béliimde calismada analiz edilen dénem, dis ticaret serilerindeki tanimsal
farkliliklardan dolay1 zorunlu olarak ii¢ alt doneme ayrilmig ve bulgular donemler itibariyle kiyaslanmisgtir.
Yillik frekanslt verilerin kullanildigi ekonometrik analizde dogrusal trend, Hodrick-Prescott filtre ve ARDL
sinir testleri uygulanmis, bulgular ortaya konmustur. Calismanin son bdliimiinde elde edilen bulgular
1s181nda genel bir degerlendirme yapilmis ve onerilerde bulunulmustur.

2. LITERATUR TARAMASI

Prebisch (1950), Ingiltere’nin 1876-1947 donemine iliskin dis ticaret hadlerini arastirarak, uzun dénemde dis
ticaret hadlerinin Ingiltere lehine bir seyir izledigi bulgusu elde etmistir. Prebisch (1950), hammadde ve
tarim {rlinleriyle sanayi iiriinleri arasindaki dig ticaret hadlerinin uzun dénemde sanayi iiriinlerinin yararina,
hammadde ve tarim iriinlerinin zararina oldugunu savunmustur. Singer (1950)’in aym1 yilda gergeklestirmis
oldugu ayri ¢alismada benzer sonuglarin elde edilmesiyle birlikte bu goriis ilgili literatiirde Prebisch-Singer
hipotezi olarak adlandirilmistir. Ampirik literatiirde ozellikle 1990’I1 yillarindan bu yana bu hipotezin
gecerliligini konu edinen ¢aligmalar yapilmistir.

Dadone ve Di Marco (1972), Prebisch-Singer hipotezinin gelismis ve gelismekte olan {ilkeler igin
gecerliligini arastirdiklar1 ¢calismalarinda asir1 niifusa sahip olan {ilkelerde emek yogun mallarin ihracatinin
ekonominin bir biitiin olarak biiyiime oranimi hizlandirdigini belirtmislerdir. Aym1 zamanda dis ticaret
hadlerinin az gelismis lilkeler aleyhine hareket ettigini belirterek Prebisch-Singer hipotezinin gelismis ve
gelismekte olan iilkeler i¢in gegerliligini desteklemislerdir. Sarkar (1986) calismasinda, Prebisch-Singer
hipotezinin gelismis ve gelismekte olan iilkeler igin gecerliligini aragtirdigi ¢aligmasinda diinya
ekonomisinde kiiresel karlarin ve sermayenin gelismis iilkelerden gelismekte olan iilkelere dogru akis
gosterdigini belirterek Prebisch-Singer hipotezinin gegersiz oldugunu ifade etmistir.

Kouparitsas (1997), 100 ekonominin ithal ve ihra¢ driinleri fiyat endekslerinden meydana gelen
gostergelerden yararlanarak, gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin dis ticaret hadlerini arastirmustir.
Caligma sonugclarina gore, gelismis ekonomilerin dis ticaret hadleri sanayi {iriinleri fiyatlarinin hammadde ve
tarim trlinlerinin fiyatlarina orani iken, gelismekte olan ekonomilerin dis ticaret hadleri hammadde ve tarim
iirlinleri fiyatlarinin sanayi iirlinleri fiyatlarina oranidir. Caligmada s6z edilen durum gelismis ve gelismesini
stirdiiren ekonomiler arasinda dis ticaret hadleri kanaliyla bir gelir aktarimi gergeklestirildigi yoniinde ifade
edilmigtir. Yamak ve Yamak (1997) ¢aligmalarinda, Prebisch-Singer hipotezinin gegerliligini 1854-1913
Osmanli dénemi i¢in zaman serisi yontemlerini uygulayarak analiz etmislerdir. Calisma sonucunda Osmanli
devletinin net degisim ticaret hadlerinde Prebisch-Singer hipotezini destekleyici yonde herhangi bir egilim
olmadig tespit edilmistir. Bloch ve Sapsford (2000), calismalarinda birincil ve mamul mallarin fiyatlarinda
olusan dalgalanmalari, birincil tiretim ile imalat arasinda iicret ve fiyat tespitinde farkliliklar ortaya koyan bir
model kullanarak analiz etmislerdir. Modelde, II. Diinya Savasi sonrast doneme ait fiyat ve {icret verileri
kullanilmigtir. Calismanin amacini, imalat ve birincil {iretim arasindaki yapisal farkliliklarin sanayilesmis ve
gelismekte olan iilkelerin ticaret kosullar1 iizerindeki etkisini incelemek olusturmustur. Calismada, birincil
iretimde tcretler ve fiyatlar, rekabetgi bir sekilde belirlenmis olarak degerlendirilirken, imalatta fiyatlar ve
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iicretler, markali fiyatlandirma ve sendika-igveren pazarligi ile belirlenmis olarak kabul edilmistir. Caligma
sonucunda Prebisch-Singer hipotezi desteklenmis, 6zellikle hizli tiretim biiyiimesi donemlerinde, birincil
iireticilerin ticaret hadlerinde net iyilesme oldugu gézlenmistir. Cuddington (2002), ¢alismasinda Prebisch ve
Singer (1950) tarafindan ortaya konulan tezin, gelismekte olan iilkeler (6zellikle Latin Amerika) agisindan
gecerli olup olmadigini arastirmistir. Calisma sonuglarina gore, reel mal fiyatlardaki uzun vadeli azalma
egilimi belirsizligini korumaktadir. Birincil mal fiyatlarinda goriilen ani degisimler ve diislisler Prebisch-
Singer tezini desteklemektedir. Blattman ve digerleri (2003), otuz bes iilkenin 1870-1938 donemine ait dig
ticaret istatistiklerinden yararlanarak dis ticaret hadleri ile biiyiime oranlart arasindaki iliskiyi
arastirmislardir. Caligma sonucunda sanayide onde gelen bes iilkenin icinde yer aldig1 toplulugun (A.B.D,
Fransa, Almanya, ingiltere ve Isveg) dis ticaret hadleri artnug, digerlerininki artmamus, Latin Amerika ve
Asya tilkelerinin meydana getirdigi grubun dig ticaret hadleri uzun dénemde diisme egilimi gostermistir. Kim
ve digerleri (2003), Prebisch-Singer hipotezinin gelismis ve gelismekte olan iilkeler agisindan gegerli olup
olmadigini arastirdiklari1 ¢aligmalarinda yirmi dort farkli zaman serisi modelini, yirmi dort farklt mal grubu
tizerinde uygulamiglardir. Calisma sonucunda, mal gruplarinin yalnizca altisinda Prebisch-Singer hipotezini
destekleyen bulgulara rastlanmistir.

Kaplinsky (2006), Prebisch-Singer hipotezinin gelismekte olan ekonomiler agisindan gegerli olup olmadigini
arastirdigi ¢alismasinda ulastigi bulgulara gore, mal fiyatlarindaki farklilagma siireci (mamul mal fiyatlarinin
diismesi, birincil mal fiyatlarinin artmasi gibi) gelismekte olan iilkelerde Prebisch-Singer hipotezini tersine
cevirmektedir. Kaplinsky’e gore, Cin’in kiiresel pazara girisiyle birlikte bu siire¢ daha da hizlanmistir. Cin’in
mal ihracatgisi olarak kiiresel pazarda iistlenmis oldugu aktif rol imalat sektoriinde fiyat diisiisiine yol
acmugtir. Harvey ve digerleri (2010), ¢alismalarinda yirmi bes birincil malin nispi fiyatlarindaki degisimden
yola ¢ikarak Prebisch-Singer hipotezinin mal fiyatlariyla olan iliskisini aragtirmiglardir. Onlara gore, birincil
mal iretimi, birgok gelismekte olan {iilkenin ihracat hacminin 6nemli bir boliimiinii olusturmaktadir. Bu
baglamda, iiretilen mallara gore bu tiir zaman serisi 6zelliklerinin 6nemli sonuglar1 vardir. Genel olarak, on
bir birincil malin nispi fiyatlarindaki uzun vadeli azalma Prebisch-Singer hipotezinin mal fiyatlariyla olan
iligkisi hususunda saglam bir destek saglamistir. Diger on dort mal igin, ele alinan déneminin tamaminda
veya bir kisminda Prebisch-Singer hipotezini destekleyici yonde olumlu ve Onemli egilimler tespit
edilememistir. Todaro ve Smith (2012), ¢calismalarinda hammadde ve tarim mallari fiyatlarinin mamul mallar
fiyatlarina oraninin zamanla azaldigini savunmuslardir. Petrol ihracinda bulunmayan gelismeye devam eden
ekonomilerde dis ticaret haddinin genellikle avantaj olusturmadigini ya da kotiilestigini, gelismis tilkelerde
ise dis ticaret haddinin iyilestigini belirtmislerdir. Calisma sonucunda elde edilen bulgular Prebisch-Singer
hipotezini desteklemektedir. Chakraborty (2012), ¢alismasinda 1975-2005 doneminde gelismis ve gelismekte
olan tilke ekonomilerinde Prebisch-Singer hipotezinin gecerli olup olmadigimi arastirmustir. Yakin gegmiste,
gelismekte olan iilkeler, zellikle yeni sanayilesen iilkeler (Giineydogu Asya Ulkeleri, Cin ve Hindistan)
kiiresel mamul mal pazarinda énemli rol tstlenmistir. Chakraborty’e gore, gelismekte olan iilkelerde mamul
mallar lehine degisen bu durum ve gelismekte olan iilkelerin ihracatlarim1 imal edilmis mallar {izerinde
cesitlendirme girigimleri bu iilkelerin ticaret hadlerinin bozulmasini engellemis olup Prebisch-Singer hipotezi
gecerliligini  yitirmistir. Calisma, Ozellikle 1970erden giiniimiize, gelismekte olan iilkelerin kiiresel
pazardaki imalat ihracat paylarim artirabildiklerini ortaya koymakta ve Prebisch-Singer tezinin gegerliligini
yitirdigini savunmaktadir. Cederlof (2012), calismasinda Singer (1950) ve Prebisch (1950)‘in varsaydigi gibi
zay1f is¢i sendikalarinin ve emek bollugunun az gelismis tlkelerin ticaret hadleri tizerindeki olumsuz
etkilerini 1980-2010 donemi igin arastirmistir. Yetmis dort az gelismis tilke ekonomisini panel veri setinden
yararlanarak incelemistir. Calisma sonucunda zayif is¢i sendikalar1 ve emek bollugunun ticaret hadleriyle
ters orantili oldugu tespit edilmis, Prebisch-Singer hipotezi dogrulanmistir. Pugel (2016)’e gore gelismekte
olan ve birincil {iriin ihrag eden iilkelerin ticaret hadleri Prebisch (1950) ve Singer (1950)’in savundugu gibi
temel ya da diisiik mal fiyatlarinin zamanla azalmasindan ve bu fiyatlarin istikrarsiz ya da kararsiz nitelige
sahip olmasindan siirekli olarak zarara ugramaktadirlar. Pugel’in ¢alismasinin en Onemli bulgusu,
uluslararasi piyasalarin gelir dagilimin1 daha fazla kétiilestirdigi yoniindedir. Bu durum gelismekte olan
iilkelerin ana iiriin net ihracat¢is1 olmasi sebebiyle bu iilke gelirlerinin gelismis iilkelerle karsilastirildiginda
daha diisiik seviyede olmasiyla ortaya ¢ikmaktadir.

Baffes ve Etienne (2016), ¢alismalarinda gida fiyatlarindaki degisimi Prebisch-Singer hipotezi gergevesinde
ele almiglardir. Onlara gore, gelismekte olan ekonomilerdeki gelir artist mal fiyatlarindaki artistan
kaynaklanmaktadir. Caligma sonucunda Prebisch-Singer teziyle tutarli bir bicimde gelirin reel gida fiyatlar
iizerindeki etkisinin olumsuz oldugu belirtilmistir. Meng ve digerleri (2017), calismalarinda gelismis ve
gelismeye devam eden ekonomiler igin birim-kok testlerini kullanarak 1900-2007 déneminde yirmi dort
farkli mal grubu iizerinde incelemelerde bulunmuglardir. Calismanin ana amacini, Singer (1950) ve Prebisch
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(1950)’in gelismekte olan iilkelerde dis ticaret hadlerinin avantaj olusturmamasinin arz ve talepten
kaynaklandigina iliskin goriislerinin glinlimiiz sartlarindaki gegerliligini sorgulamak olusturmaktadir.
Calisma sonucunda birincil mal fiyatlarindaki dalgalanmalarin azalma egilimine girerek, Prebisch-Singer
hipotezini destekler nitelikte oldugu tespit edilmistir. Bahmani-Oskooee ve digerleri (2018), ¢aligmalarinda
1900-2011 doneminde gelismis ve gelismekte olan {ilkeler i¢in yirmi dért birincil mal (kahve, kakao, cay,
piring, bugday, pamuk vb.) lizerinde Prebisch-Singer hipotezinin gecerli olup olmadigini arastirmislardir.
Calismada Grilli ve Yang (1988) veri setinden yararlanilmistir. Calisma sonucunda Prebisch-Singer
hipotezinin gelismis ve gelismekte olan iilke ekonomilerinde gegerli oldugu tespit edilmistir. Salvatore
(2013), calismasinda giiniimiizdeki gida ve hammadde talebinin on dokuzuncu yiizyildakinden daha az
oldugunu vurgulamistir. Bu durumun ortaya ¢ikmasi Ghoshray (2011) ile Dunn ve Mutti (2004)’ye gore
Engel Yasasi ile iligkilidir. Husted ve Melvin (2013)’e gore uzun donemli Ongérii birincil mallarin
sanayilesmis lilkelerin ithalatindaki oraniin zamanla diisecegi yoniindedir. Bunun yani sira, gelistirilmis
yapay iiriinler ile yeniden iiretim, gelisen iilkelerin hammadde talebini azaltmakta ve dolayisiyla bu firiinlerin
fiyat1 diismektedir. Diger taraftan teknolojik yenilikler farkli bir cok hammaddenin iiretim siirecine dahil
edilmesine engel olmaktadir. Ayrica, gelismis iilkelerin biiyiik bir kismi siyasal ve ekonomik kaygilarla
tarimsal {irlin ithalatina engeller koymaktadir (Seyidoglu 2013:591). Bu nedenle gelismeye devam eden
ekonomilerin ihra¢ mallar1 talebini azaltan farkli unsurlar mevcuttur. Talebi etkileyen unsurlarin yaninda arzi
etkileyen unsurlar da ticaret hadlerinin gelismekte olan iilkelerin aleyhine olmasina zemin hazirlamaktadir.
Salvatore (2013)’e gore gelismekte olan iilkelerin ¢ok biiyiik bir kisminda gelismis iilkelere gore niifus orani
fazladir. Diisiik mal tretimindeki artiglarin ¢ogu ihra¢ edilmek yerine i¢ piyasada kullanilmaktadir.
Gelismekte olan iilke ekonomilerde niifustaki artig tiretim faktorlerinden emegi artirmaktadir. Seyidoglu
(2013)’e gore gelismekte olan ekonomilerin sattiklari emek-yogun iirlinlerin {iretim seviyesini yiikselten
ancak fiyatin1 da diisiiren unsurlar s6z konusudur. Benzer olarak, gelismis iilkelerde verimlilik artiglarinin
fiyatlar tizerinde etkili olmasini 6nleyen faktorler de mevcuttur.

Bilginsoy (1997), Tiirkiye ekonomisi i¢in 1952-1990 donemini ele alan c¢alismasinda zaman serisi
verilerinden yararlanarak iki sektorlii tarimsal ticaret hadlerinin nominal talep, déviz kuru ve devaliiasyonlar
gibi unsurlara bagli oldugunu ifade etmistir. Bilginsoy’a, gore yiikselen nominal talep ve devaliiasyon ticaret
hadlerini tarim sektorii lehine ¢evirmektedir. Yamak ve Korkmaz (2006), Tiirkiye icin 1989:1-2004:4
donemini ele alan iiger aylik veri setinden yararlanarak yaptiklar1 ¢alisma sonucunda ihra¢ ve ithal fiyat
endeksleri arasinda uzun donemde iliski olmadigini, dis ticaret haddinin Tiirkiye acisindan dezavantaj
saglayacak bir nitelikte oldugunu belirtmislerdir. Cambazoglu ve Karaalp (2012), ¢aligmalarinda 1982-2011
doneminde Tiirkiye'nin ticaret hadlerindeki egilimleri vektor otoregresyon modeli kullanilarak analiz
etmislerdir. Tiirkiye'nin dis ticaret yapisi farkli iiriin gruplarina gore analiz edilmis ve 1980 sonras1 donem
icin ticaret hadlerinin Tiirkiye aleyhine doniip donmedigi Prebisch-Singer tezi dogrultusunda
degerlendirilmistir. Calisma sonuglar1 Tiirkiye'nin ara mallar agisindan hem ihracat¢i hem de ithalatgl
konumunda oldugunu ortaya koymustur. Prebisch-Singer tezinin 1982-2011 doneminde Tiirkiye i¢in gegerli
olmadigi, dig ticaret sartlarinin Tirkiye'nin lehine oldugu ifade edilmistir. Ayrica, reel ithalat ve ihracat
hacmi endeksleri arasindaki iligski incelenerek, Tiirkiye’de ihracatin ithalata bagimli bir yapida oldugu
belirtilmistir. Tas¢1 ve Ercakar (2016), s6z konusu hipotezin iilkemizde gecerliligini test etmek amaciyla
iilkemizin dis ticaret hadlerine ait Ocak 1982 - Kasim 2015 zaman dilimini iceren verilerden
yararlanmislardir. Calisma sonucunda Prebisch-Singer hipotezi s6z konusu dénemde Tiirkiye igin gegersiz
kabul edilmistir.

Zubikova (2017), 2000-2014 doneminde Prebisch-Singer hipotezinin gegerliligini aragtirdigi ¢alismasinda
petrol bakimindan ¢ok genis rezerve sahip olan Nijerya’nin dig ticaret hadlerinin bu durumdan zarar
gordiigiinii ve dezavantajli konuma geldigini ifade etmistir. Nijerya ekonomisi petrol fiyatlarindaki kisa
vadeli dalgalanmalar karsisinda giiglii bir kirilganlik gostermekte, dis ticaret hadleri olumsuz yonde
etkilenmektedir. Prebisch-Singer hipotezi Nijerya ekonomisi i¢in gegerliligini devam ettirmektedir.

Chaudhuri (2000) calismasinda, son elli yil icerisinde Afrika’daki tlkeler basta olmak iizere bir¢ok
gelismekte olan iilkenin ihracat gelirinin hammadde ve tarim friinlerinin fiyatlartyla iligkili oldugunu
vurgulamistir. Bu iilkelerin ihracat kazanglarinin sadece %15°lik kisminin mamul mal fiyatlarina bagh
oldugunu belirtmis, petrol fiyati soklarinin hammadde ve tarim {irinleriyle ve mamul mallar i¢in degisik
sonuclar meydana getirdigini ifade etmistir. Marinkov ve Burger (2005), calismalarinda otuz dokuz Afrika
iilkesinin diisiik ekonomik performansinin arkasinda yatan nedenleri Prebisch-Singer hipotezi ¢ergevesinde
ele alarak arastirmiglardir. Calismada otuz dokuz farkli mal grubu iizerinde inceleme yapilmistir. Calisma
sonucunda iiretilen mallarmn fiyatina gore, emtia fiyatlarinin yarisindan daha az bir kisminda asag1 yonde bir
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egilim oldugu tespit edilmis, incelenen otuz dokuz mal grubunun yirmi ikisinde Prebisch-Singer hipotezini
destekleyici bulgular elde edilmistir. Bunzel ve Vogelsang (2005), ABD’ye yonelik olarak yaptiklari
calismalarinda Grilli-Yang Index’ten elde edilen revize edilmis dis ticaret hadlerinden yararlanmiglar ve
1900-1995 doneminde Prebisch-Singer hipotezinin gecerliligini arastirmislardir. Calisma sonucunda ABD’de
mamul mal iiretimi ve ihracatindan dis ticaret hadlerinin olumlu yonde etkilendigi belirtilmis olup Prebisch-
Singer hipotezinin s6z konusu donem i¢in gegerli oldugu ifade edilmistir.

Aslan ve Yoriik (2008), literatiirde Prebisch-Singer tezinin dogrulugunu arastirdiklari g¢alismalarinda,
geemisteki kosullart gbz oniinde bulundurarak, gelecekte de ticaret hadlerinin az gelismis iilkeler aleyhine
gelisecegi yoniinde uzun dénemli kesin yargilara varmanin yaniltici olabilecegine deginmislerdir. Ghoshray
(2011) ise veri kaynaklart ayni olan yirmi dort hammadde ve tarim friiniine iliskin olarak yaptigi
caligmasinda 1900-2003 donemine ait verilerden ve birim- kok testi analizinden yararlanmistir. Caligma
sonucunda triinlerin bir kisminda Prebisch-Singer tezini destekleyen bulgulara ulasilsa da genel itibariyla
analiz sonuglar1 karmasik bir yapida olup, Prebisch-Singer tezini desteklememektedir. Ghoshray’a gore, elde
edilen analizlerden yola c¢ikarak bir politika {iretmek olduk¢a giictlir. Yamada ve Yoon (2014),
caligmalarinda belirli mallar i¢cin 1900-2010 déneminde Prebisch-Singer tezinin gegerliligini arastirmislar ve
parcali-lineer trend modelinden faydalanmislardir. Calisma sonucunda belirli donemlerde az sayida malda
Prebisch-Singer tezini destekleyen sonuglara ulagilmig, mallarin ¢ok biiyiik bir kisminda Prebisch-Singer tezi
desteklenmemistir. 2000 yilindan itibaren bir¢ok birincil mal fiyatinda artis goriildiigiinden Prebisch-Singer
hipotezinin gecerliligi son yillarda onemli Ol¢iide Onemini yitirmistir. Arezki ve digerleri (2014),
calismalarinda 1900-2005 déneminde yirmi bes farkli mal grubu i¢in Prebisch-Singer hipotezinin gegerli
olup olmadigini arastirdiklart g¢aligmalarinda mal fiyatlarindaki dalgalanmalar1 duraganlik testlerinden
yararlanarak incelemiglerdir. Calisma sonuclarina gore, birincil mal fiyatlarindaki oynaklik mamul mal
fiyatlarina oranla daha fazla olup birincil mal fiyatlar1 yiikselme egilimindedir. Lutz (1999), ¢alismasinda
1900-1995 doénemi icin vektor hata diizeltme modeli ve Johansen es biitlinlesme testinden yararlanarak
Prebisch-Singer hipotezinin gegerliligini birincil mallar i¢in analiz etmistir. Caligmada uzun vadede birincil
mallarin goreli fiyatinda ortaya ¢ikan degisim Prebisch-Singer hipotezi cercevesinde tek degiskenli ve iki
degiskenli zaman serisi modelleri kullanilarak test edilmistir. Calisma sonucunda ticaret kosullarinin seyrek
goriilen olumsuz soklarla karakterize edildigi ve birincil mallarin fiyatlarinin azalma egilimi gosterdigi tespit
edilmis, Prebisch-Singer hipotezi dogrulanmistir. Futerman ve Block (2020) calismalarinda, Arjantin
ekonomisi i¢in Prebisch-Singer hipotezinin gegerliligini arastirmiglardir. Calisma sonucunda ithal ikameci
politikalarla siibvansiyon ve korumaciligin iilkelere zarar vererek biiyiimeyi azalttigini belirtmislerdir. Gegen
ylizyilin baginda oldukca yiiksek biiylime oranina sahip olan Arjantin’in uygulamis oldugu serbest ticaret
politikalar1 sonucunda sik sik krizlerle karsilastigini  vurgulayarak, hipotezin gilinlimiiz sartlarinda
gecerliligini reddetmislerdir.

3. VERI SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

Aragtirmada yararlanilan veri seti, 1982:Q1-2004:Q4, 2004:Q1-2012:Q4 ve 2010:Q1-2020:Q4 donemlerini
kapsayan tger aylik verilerden olugmaktadir. Calismada, iki farkli dig ticaret hadleri serisi kullanilmistir.
Serilerden ilki toplam ihracat ve ithalat fiyat endekslerinden olusturulmustur. DTH1 = Px/ Pw ifadesinde, Px;
ihracat fiyat endeksini, Pw; ithalat fiyat endeksini ve DTH1; dis ticaret hadleri serisini ifade etmektedir. Dig
ticaret hadleri serisinden ikincisi ise, birincil mallarin (hammadde ve tarim {iriinleri) ihracat fiyat endeksi ile
mamul mallarin (sanayi iiriinleri) ithalat fiyat endeksinin kullanilmasiyla elde edilmistir. DTH2 = Pam / Pum
ifadesinde ise, Pewm; birincil mallarin ihracat fiyat endeksini, Pmm; mamul mallarin ithalat fiyat endeksini,
DTH2; net degisim dis ticaret hadlerini ifade etmektedir. Serileri ifade eden sembollerin 6niindeki “L” harfi,
ilgili serinin logaritmik doniisiimiiniin yapildigin1 gostermektedir. Calismada kullanilan verilerin tiimii
Merkez Bankasi resmi internet sitesinde yer alan verilerden alinarak olusturulmustur.

Ekonometrik analiz iki farkli yontem kullanilarak gergeklestirilmistir. Birinci yontem, geleneksel trend
analizi iken digeri ise modern zaman serisi teknikleridir. Geleneksel trend analizinde tiim seriler igin
dogrusal trend denklemi tahmin edilmis ve ardindan uzun dénem egilimi veren katsayilar yorumlanmustir.
Modern zaman serisi analizinde ise Once serilerin sahip olduklar1 kisa ve uzun donem bilesenler Hodrick-
Prescott (HP) filtre yaklasimiyla ayristirlmis ve ardindan uzun donem egilimler degerlendirilmistir.
Hodrick-Prescott filtreleme teknigi bir zaman serisinin uzun déonem trend bilesenini saglamada yararlanilan
bir diizgilinlestirme teknigidir. Duragan olmayan serilere dahi kolayca uygulanabilmektedir. Bu yontemle seri
konjonktiir ve trend béliimlerine ayrilabilmektedir. iki yanli dogrusal bir filtre olan HP de hedef; uzun
donem trend etrafinda orijinal serinin varyansini denklem 1°de goriildiigii bicimde azaltacak uzun dénem
trendi yakalamaktir.
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Fonksiyonda, X; orijinal seriyi, S; orijinal serinin uzun dénem trend bilesenini ve A; serinin ikinci farkindaki
dalgalanmalar1 cezalandiran parametreyi temsil etmektedir. Bu parametre teorik olarak O ile + sonsuz
arasindadir. Eger parametre 0 ise seride devresel hareket gézlenmemekte, eger + sonsuz ise uzun donem
trend dogrusal trende yakinsamaktadir. Calismanin zaman serisi analizinde kullanilacak olan yaklagim
serilerin bireysel ve birlikteki duraganlik testleridir. Serilerin bireysel duraganliklar1 genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleriyle incelenmistir. Fiyat serilerinin uzun donem
iligkileri ise Pesaran ve digerleri (2001) tarafindan gelistirilmis Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL)
testindeki sinir istatistigiyle belirlenmistir. Bu ¢alismada alternatifleri arasindan ARDL yaklasiminin tercih
edilmesinin en Onemli nedeni, farkli derecede entegre olmus serilere, I(0) ve/ya I(1), rahatlikla
uygulanabilmesi ve kiiglik 6rneklerde daha etkin tahminciler vermis olmasidir.

4. EKONOMETRIK BULGULAR

Dis ticaret hadleri (DTH1) ile net degisim dis ticaret hadleri (DTH2) serilerinin logaritmik degerleri
deterministik trend iizerine kosulmus ve trend degiskeni katsayisinin isareti goz oniine alinarak tezin gegerli
olup olmadigi sinanmistir. Trend degiskeninin katsayisi, negatif ve istatistiksel olarak kabul edilebilir bir
seviyede anlamli oldugu durumlarda hipotezin gecerli aksi taktirde ise gecersiz olduguna karar verilmistir.
Daha once belirtildigi gibi analizler {i¢ alt donem i¢in ayr1 ayr1 yapilmistir. Birinci alt ddnem olan 1982-2004
donemine ait trend denklem sonucglar1 Tablo 2°de 6zetlenmistir. Tablo 2’ye gore, dis ticaret hadlerinin
(DTH1) trend degiskeni katsayisi pozitif ancak istatistiksel olarak kabul edilebilir bir seviyede anlamli
cikmamistir. Bu durumda, Tirkiye dis ticaret hadleri serisi 1982-2004 doneminde trend igermemis
dolayisiyla herhangi bir uzun donemli egilime sahip olmamustir. Regresyon denkleminin sabit terimi
istatistiksel olarak anlamli olup 1982-2004 donemi Tiirkiye dis ticaret hadlerinin 1994 yili endeks degeri
etrafinda kisa siireli (gecici) dalgalanmalar gosterdigini ifade etmektedir. Prebisch ve Singer’in ileri siirdiigii
gibi Tiirkiye dig ticaret hadleri bu donem igerisinde, uzun donemli bir gerileme siireci igerisinde
bulunmamistir. Ayni analiz, hammadde ve tarim iriinleriyle sanayi {riinleri arasindaki net degisim ticaret
hadleri (DTH2) i¢in tekrarlandiginda yukaridakilere benzer bulgular elde edilmistir. Su ana kadar ulasilan
bulgular, dis ticaret hadlerinin zaman seyrini veren Sekil 1’in incelenmesiyle de elde edilebilmektedir.
Sekilden goruldigi gibi, dis ticaret hadleri serisi belirli donemlerde artan belirli donemlerde azalan bir
egilim gostererek kisa donem (gecici) dalgalanmalar gostermistir. 1982-2004 alt donemi icin Hodrick-
Prescott (HP) filtreleme yontemiyle elde edilmis olan uzun dénem egilimlere bakildiginda ise genel dis
ticaret hadlerindeki uzun dénem egiliminin 1992 yilina kadar artig ancak bu yildan itibaren azalig yoniinde
oldugu goriilmektedir. Birincil mallara iligkin olusturulan dis ticaret hadlerindeki uzun dénem egiliminin ise
1988 yilina kadar azalis ve bu yildin itibaren artis yoniinde oldugu anlasiimaktadir. Iicerdikleri uzun dénem
egilimlerinin seyri yoniinden iki dis ticaret haddi birbirinden ayrilmigtir.

Tiirkiye dis ticaret hadlerinin 1982-2004 déneminde deterministik dogrusal trend igermemesi hadleri
olusturan fiyat endekslerinin de trend igermedikleri anlamina gelmemektedir. Fiyat endekslerinin uzun
donemli bir egilim gosterip gostermediklerini belirlemek amactyla dis ticaret hadleri i¢in kosulan regresyon
denklemi bireysel fiyat serileri iginde ayr1 ayr1 kosulmustur. Elde edilen istatistiksel bulgular yine Tablo 1°de
gosterilmektedir. Tablo 1’den goriildiigii gibi LXAP serisi hari¢ bireysel fiyat endekslerine iliskin trend
degiskeninin katsayis1 istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. LXAP disindaki bireysel fiyat endeksleri
dogrusal bir trend igermemektedir.

Tablo 1: Trend Denklem Sonuglari (1982-2004)

Seri Sabit Trend Katsayisi Otokorelasyon Katsayisi R? DW
LXP 45812 0.001 0.88 0.76 2.05
LMP 4.660 2 -0.001 0.88 0.73 1.65
LXAP 4.360° 0.004 ® 0.91 0.89 1.94
LMIP 4.4992 0.002 0.90 0.84 1.82
LDTH1 -0.071°¢ 0.001 0.76 0.59 231
LDTH2 -0.143°¢ 0.002 0.82 0.75 2.06

Not: 2., ¢ ilgili istatistiklerin sirasiyla 0.01, 0.05 ve 0.10 seviyesinde anlamli olduklarini gdstermektedir.
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Sekil 1: Dig Ticaret Hadleri Zaman Seyri (1982-2004)

Ikinci alt dénem olan, 2004-2012 dénemine ait trend denklem sonuglar1 Tablo 2’de &zetlenmistir. Tabloya
gore, genel dis ticaret hadlerinin (DTHI1) trend degiskeni katsayisi negatif ve istatistiksel olarak 0.01
seviyesinde anlamli ¢ikmistir. Tiirkiye dis ticaret hadleri serisi 2004-2012 doneminde {i¢ ayda bir ortalama
0.003’liikk bir hizla gerilemistir. Dolayistyla 2004-2012 yillar i¢in Tiirkiye dis ticaret hadleri dogrusal trend
icermis ve dolayisiyla uzun donemli azalan bir egilime sahip olmustur. Ayni analiz, hammadde ve tarim
iirlinleriyle sanayi triinleri arasindaki net degisim ticaret hadleri i¢in tekrarlandiginda yukaridakilere ters
bulgular elde edilmistir. Tiirkiye net degisim ticaret hadlerindeki dogrusal trend katsayisi pozitif isaretli
ancak istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir. Dolayisiyla, trend analizine gore, bu alt donemde de Tiirkiye dis
ticaret hadleri (DTH2) uzun donemli bir gerileme siireci igerisinde bulunmamistir. Dogrusal trend
analizinden elde edilen bulgularin benzeri HP filtre yaklasiminda da elde edilmistir. Sekil 2’ye gore, uzun
donem bilegenlerin seyri incelenen hammadde ve tarim iriinleriyle sanayi iiriinleri arasindaki net degisim
ticaret hadleri (DTH2)’nin uzun donem egilimi kesinlikle azalis yoniinde degil hatta hafifte olsa artis
yoniindedir. DTH2 agisindan dogrusal trend bulgulariyla HP bulgulart ortiismektedir. Sonugta Prebish-
Singer tezi Tiirkiye’nin 2004-2012 doénemi igin de gecerli bulunmamustir.

Tiirkiye dis ticaret hadlerini olusturan fiyat endekslerinin 2004-2012 alt dénem itibariyle uzun donem egilim
gosterip gostermedigini tespit etmek amaciyla yukarida dis ticaret hadleri icin kosulan regresyon denklemi
bireysel fiyat serileri i¢in ayri ayr1 kosuldugunda elde edilen istatistiksel sonuglar yine Tablo 2’de
gosterilmektedir. Tabloya gore, bireysel fiyat endekslerindeki dogrusal trend katsayilar1 pozitif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Ozellikle LXAP ve LMIP serileri igin trend katsayilarinmn biiyiikliigii
kiyaslandiginda LXAP’daki artis oranin LMIP’daki artis oranindan biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu durum
DTH2 serisindeki uzun dénem egiliminin artis yoniinde olmasina neden olmustur.

Tablo 2: Trend Denklem Sonuglari (2004-2012)

Seri Sabit Trend Katsayisi Otokorelasyon Katsayisi R? DW
LXP 47802 0.010° 0.76 0.84 1.17
LMP 47762 0.012° 0.79 0.90 0.94
LXAP 4.906 2 0.0122 0.62 0.74 1.62
LMIP 47492 0.009 ° 0.78 0.87 0.94
LDTH1 0.005 -0.0032 0.55 0.76 1.78
LDTH2 0.149° 0.004 0.65 0.44 1.76

Not: 2,5 ¢ ilgili istatistiklerin sirastyla 0.01, 0.05 ve 0.10 seviyesinde anlaml1 olduklarmni gostermektedir.
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Caligmanin veri setindeki {iglincii alt donem olan, 2010-2020 donemine ait trend denklem sonuglar1 Tablo
3’te 6zetlenmistir. Tabloya gore, dis ticaret hadlerinin (DTH1 ve DTH2) trend degiskeni katsayisi pozitif ve
istatistiksel agidan kabul edilebilir diizeyde anlamli ¢ikmamustir. Bu durumda, Tiirkiye dis ticaret hadleri
serisi 2010-2020 doneminde dogrusal trend igermemis dolayisiyla uzun donemli bir egilime sahip
olmamustir. Dolayisiyla, dogrusal trend analizine gore Tiirkiye genel dis ticaret haddi bu alt donemde de
uzun donemli bir gerileme siireci igerisinde bulunmamistir. Ayni analiz, hammadde ve tarim iriinleriyle
sanayi Urlinleri arasindaki net degisim ticaret hadleri i¢in tekrarlandiginda benzer bulgular elde edilmistir.

Dogrusal trend analizi yaninda HP filtre yaklasimindan {iretilen uzun donem egilimler Sekil 3’te
gosterilmistir. Sekilden gortildiigii lizere genel dis ticaret hadleri (DTHT1) serisi uzun dénem egilime sahiptir
ve ayni zamanda artis yoniindedir. Yine aym sekilden izlendigi gibi DTH2 serisinin uzun dénem egilimi
2010-2020 doneminin baslarinda artig sonlarinda azalis yoniinde olmustur. DTH2 serisi sadece 2015 sonrasi
donemde Prebisch-Singer hipotezini destekler tarzda azalan uzun dénem egilimine sahip olmustur. Ancak
siirenin kisalig1 hipotezin gegerliligini zayiflatmaktadir.

Tiirkiye dis ticaret hadlerini olusturan fiyat endekslerinin uzun dénem egilim gosterip gostermedigini tespit
etmek amaciyla yukarida dis ticaret hadleri icin kosulan regresyon denklemi bu kez bireysel fiyat serileri icin
ayr1 ayr1 kosuldugunda elde edilen istatistiksel sonuglarda Tablo 3’te gdsterilmektedir. Tablodan goriildiigi
gibi bireysel fiyat endekslerinin her birinin trend degisken katsayisinin, negatif ve istatistiksel olarak kabul
edilebilir seviyede anlamli oldugu goériilmektedir. Bu durumda, bireysel fiyat endekslerinin her biri uzun
donem azalma egilimi gostermistir.

Tablo 3: Trend Denklem Sonuglari (2010-2020)

Seri Sabit Trend Katsayisi Otokorelasyon Katsayisi R? DW
LXP 46382 -0.004 2 0.92 0.93 1.93
LMP 46832 -0.0052 0.92 0.94 2.23
LXAP 46592 -0.0052 0.80 0.89 1.43
LMIP 46342 -0.004 2 0.92 0.95 2.04
LDTH1 -0.009 0.002 0.89 0.89 1.50
LDTH2 0.003 -0.001 0.84 0.73 1.45

Not: 2, 5, ¢; ilgili istatistiklerin sirastyla 0.01, 0.05 ve 0.10 seviyesinde anlaml1 olduklarini gdstermektedir.
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Sekil 3: Dig Ticaret Hadleri Zaman Seyri (2010-2020)

Ampirik ¢aligmalarda, Prebisch-Singer hipotezinin gegerli olup olmadigi dis ticaret hadlerinin deterministik
trend icerdigi varsayimi altinda trend katsayisinin isaret ve anlamlilifina bakilarak belirlenmektedir. Dis
ticaret hadlerini meydana getiren ihracat ve ithalat fiyat serilerinin bireysel ve birlikteki zaman serisi
ozelliklerine bakilmadan bdyle bir yaklasimin izlenmesi tezin gegerli olup olmadigi konusunda bilgilerin
yaniltict olmasina neden olabilmektedir. Bu dogrultuda, mevcut ¢alismada dis ticaret hadlerini olusturan
fiyat endekslerinin dnce bireysel daha sonra birlikteki zaman serisi nitelikleri incelenmistir. Ekonometrik
analizde, serilerde olusabilecek oynakliklarin gegici mi yoksa devamli mi1 bir etki yarattigini saptayabilmek
amactyla birim-kok testlerinden yararlanilmistir. Birim-kok tasiyan (seviyesinde duragan olmayan) serilerde
olusan dalgalanmalarin siirekli, birim kok tasimayan (seviyesinde duragan olan) serilerde olusan
dalgalanmalarin ise gecici etkiler yarattigi bilinmektedir. Serilerin duraganlik testleri gerceklestirilirken en
¢ok kullanilan iki teknik olan, Dickey ve Fuller (1979)’ce olusturulan ADF birim-kdk testiyle Phillips ve
Perronca (1988) olusturulan PP birim kok testlerinden faydalanilmistir. Tablo 4’te birinci alt donem olan
1982-2004 donemi igin gergeklestirilen ADF ve PP birim kok testiyle ulasilan bulgular 6zetlenmistir.
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Gergeklestirilen ADF ve PP testlerine gore genel dis ticaret haddi (LDTH1) disindaki seriler seviyelerinde
duragan degildir. Bu durumda, dis ticaret hadlerinde (LDTH1) meydana gelecek dalgalanmalar anlik bir etki
yaratirken diger serilerde meydana gelecek dalgalanmalar siirekli bir etki yaratmaktadir.

Tablo 4: Duraganlik Test Sonuglar1 (1982-2004)

Seri _ ADF _ _ _ PP _ _

Sabitli Sabitli+Trendli Sabitli Sabitli+Trendli
LXP -2.159 -2.064 -2.271 -2.156
LMP -2.586 ¢ -2.281 -2.781°¢ -2.281
LXAP -0.788 -1.789 -1.089 -2.145
LMIP -1.216 -1.678 -1.469 -1.948
LDTH1 -3.5492 -3.512° -3.383° -3.344 ¢
LDTH2 -2.387 -2.941 -2.546 -3.157 ¢

Not: 2 ° ve ©; ilgili istatistiklerin sirasiyla %1, %5 ve %10°da anlamli olduklarim1 gdstermektedir. Optimal gecikme
uzunluklar1 Schwarz Bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Tablo 5’te ikinci alt donem olan 2004-2012 dénemi igin gergeklestirilen ADF ve PP birim kok testiyle
saglanan sonuglar 6zetlenmistir. ADF ve PP testlerine gore serilerin higbiri seviyesinde duragan degildir. Bu
durumda, hem bireysel fiyat serilerinde hem de dis ticaret hadleri serilerinde meydana gelecek dalgalanmalar
stirekli bir etki yaratmaktadir.

Tablo 5: Duraganlik Test Sonuglar1 (2004-2012)

Seri — ADF — - — PP — -

Sabitli Sabitli+Trendli Sabitli Sabitli+Trendli
LXP -1.470 -4.044 b -0.941 -2.589
LMP -1.205 -3.096 -1.033 -2.313
LXAP -0.908 -3.413¢ -0.843 -2.307
LMIP -1.446 -3.086 -1.147 -2.231
LDTH1 -0.957 -1.545 -1.368 -1.987
LDTH2 -2.258 -1.781 -1.980 -1.991

Not: 2 P ve ©; ilgili istatistiklerin sirasiyla %1, %5 ve %10°da anlamh olduklarini gdstermektedir. Optimal gecikme uzunluklari
Schwarz Bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Tablo 6’da iiglincii alt donem olan 2010-2020 donemine iliskin elde edilen birim-kok test istatistikleri
verilmigstir. Gergeklestirilen ADF ve PP testlerine gore birincil mallarin ihracat fiyat endeksi (LXAP)
disindaki seriler seviyelerinde duragan olmayip, birinci devresel farklarinda duragan hale gelmektedir. Bu
durumda, birincil mallarin ihracat fiyat endeksinde (LXAP) meydana gelecek dalgalanmalar anlik bir etki
yaratirken diger serilerde meydana gelecek dalgalanmalar siirekli bir etki yaratmaktadir.

Tablo 6. Duraganlik Test Sonuglart (2010-2020)

Seri _ ADF _ _ _ PP _ _

Sabitli Sabitli+Trendli Sabitli Sabitli+Trendli
LXP -2.237 -3.359°¢ -1.802 -2.204
LMP -2.322 -3.757° -1.609 -2.115
LXAP -2.848°¢ -4,947 @ -2.860°¢ -3.491°¢
LMIP -1.554 -4.063°P -1.597 -2.025
LDTH1 -1.661 -2.994 -1.661 -2.994
LDTH2 -3.125° -3.018 -3.237° -3.152

Not: 2 P ve ©; ilgili istatistiklerin sirasiyla %1, %5 ve %10’da anlaml olduklarin1 gdstermektedir. Optimal gecikme uzunluklari
Schwarz Bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Gergeklestirilen duraganlik testleri sonrasinda farkli diizeylerde (I(0) ve I(1)) duraganlik 6zelligi gosteren
seriler arasindaki uzun dénemli iliskinin tespit edilebilmesi amaciyla Pesaran ve digerleri (2001) tarafindan
ortaya konulan ARDL sinir testi yaklagimindan yararlanilmigtir. Tablo 7’de birinci alt donem igin
gerceklestirilen ARDL test istatistikleri sonuglar1 6zetlenmistir. Sinir test istatistiklerine gore 1982-2004
donemi igin higbir ihracat-ithalat fiyat endeks serileri arasinda uzun donemli bir iligki bulunmamaktadir.

Tablo 7: ARDL Test Istatistikleri (1982-2004)

Bagimli-Bagimsiz Degisken Sabit Katsay1 Sinir Testi-F
LXP-LMP 0.483 0.888° 1.684
LMP-LXP 3.185b 0.312 3.344
LXAP-LMIP -4.944 2.0782 3.420
LMIP-LXAP 2.9592 0.3592 2.510

Not: 2 P ve ¢ ilgili istatistiklerin sirastyla %1, %5 ve %10°da anlamli olduklarini gdstermektedir. Optimal gecikme uzunluklari
Schwarz Bilgi kriterine gére belirlenmistir.
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Tablo 8’de ikinci alt donem 2004-2012 icin yapilan ARDL testinde elde edilen sinir test istatistikleri ile uzun
donem katsayilar1 verilmistir. Tablodaki sinir test istatistiklerine goére 2004-2012 dénemi i¢in de seriler
arasinda herhangi bir uzun dénem iliskisi ger¢eklesmemistir.

Tablo 8: ARDL Test Istatistikleri (2004-2012)

Bagimli-Bagimsiz Degisken Sabit Katsay1 Sinir Testi-F
LXP-LMP 1.0054 0.790 2 2.149
LMP-LXP -0.819 11764 1.006
LXAP-LMIP 1.817 0.682° 3.281
LMIP-LXAP 2.399 0.495 1.465

Not: 2, ° ve ¢; ilgili istatistiklerin sirastyla %1, %5 ve %10°da anlamli olduklarmi gdstermektedir. Optimal gecikme uzunluklari
Schwarz Bilgi kriterine gére belirlenmistir.

Son olarak, Tablo 9’da {iglincii alt donem icin gerceklestirilen ARDL test istatistikleri gosterilmistir.
Tablodan goriilecegi lizere DTH1 serisinin olusturan ihracat ve ithalat serileri arasinda uzun donem iligki
bulunmaktadir. Bu iligki bagimli ve bagimsiz degisken se¢imine bagli olmaksizin gerceklesmistir. Ancak
Prebisch-Singer hipotezi agisindan 6nemli olan DTH2 serisini olusturan fiyat endeksleri arasinda istatistiksel
olarak herhangi bir uzun donem iligkisi bulunamamistir. Dolayisiyla Tablo 9’daki istatistiklere gore
Tiirkiye’de 2010-2020 donemi i¢in Prebisch-Singer hipotezi gecerli degildir.

Tablo 9: ARDL Test istatistikleri (2010-2020)

Bagimli-Bagimsiz Degisken Sabit Katsay1 Sinir Testi-F
LXP-LMP 1.459 2 0.686 @ 3.777°¢
LMP-LXP -1.5752 1.3362 4.307°
LXAP-LMIP -0.571 1.1147 2.113
LMIP-LXAP 1.426 0.692° 0.997

Not: 2 ° ve ¢ ilgili istatistiklerin sirasiyla %1, %5 ve %10°da anlamli olduklarmi gdstermektedir. Optimal gecikme uzunluklari
Schwarz Bilgi kriterine gore belirlenmistir.

5. SONUC VE ONERILER

Tirkiye ekonomisinin 1980 yillarindan baglayan disa doniik sanayilesme stratejileri ve uygulamalar1 2020
yilina kadar bir¢ok yapisal degisim gdstermistir. Calismada zaman zaman Gilimriik Birligi dahil izlenen disa
doniik politikalarin getirdikleri ve gotiirdiikleri 6zellikle dis ticaret hadleri kapsaminda degerlendirilmistir.
Net degisim dig ticaret hadlerinin birincil mallar aleyhine uzun dénem egilimler gosterdigi seklinde ifade
edilen Prebisch-Singer Hipotezi, Tiirkiye’nin son 40 yilindaki dis ticaret hadleri serisinin ii¢ alt donemi igin
test edilmistir. Uger aylik verilerin kullanildig1 calismada 1982-2020 donemi, 1982-2004, 2004-2012 ve
2010-2020 olarak ii¢ alt doneme boliinmiistiir. Calismada bahsedilen hipotezin gecerliliginin testinde
geleneksel trend analizi yaninda modern zaman serisi analizleri de kullanilmistir. Modern zaman serileri
analizlerinde 6nce Hodrick-Prescott filtre yaklagimi altinda dis ticaret hadlerinin uzun dénem bilesenleri elde
edilmis ve bu bilesenlerin zamansal seyirleri yorumlanmistir. Ardindan dis ticaret hadlerini olusturan fiyat
endeksleri arasindaki uzun donem iligkilerinin varligt ARDL sinir testi ile aragtirilmigtir.

Geleneksel trend analizi yardimiyla elde edilen bulgular, birincil mallar ile mamul mallar arasindaki net
degisim ticaret hadleri (DTH2)’nin 1982-2020 déneminin her ii¢ alt doneminde de deterministik trend
icermedigini gostermistir. Dolayisiyla net degisim ticaret hadleri Prebisch-Singer hipotezinin ileri siirdiigii
gibi bir uzun dénem egilimine sahip olmamustir. Hodrick-Prescott filtresinden iiretilen uzun dénem bilesen
serisine bakildiginda 1982-2004 ile 2004-2012 alt donemlerinde egilimin ya artan yonde oldugu ya da
bulunmadigi anlasilmistir. Sadece 2015 yili sonrasi uzun donem bilesenin azalan egilim icinde oldugu
goriilmiistiir. Ancak azalig egiliminin gergeklestigi donem uzunlugunun kisa olmasi hipotezin gegerliligi
konusunda bazi tereddiitler olusturmustur.

Caligmanin ekonometrik analizinde net degisim ticaret hadlerini olusturan birincil mallarin ihrag fiyat
endeksi ile mamul mallarmn ithal fiyat endeksi arasindaki olas1 uzun dénem iliskiler aranmustir. Oncelikle
gerek fiyat endekslerine gerekse dis ticaret hadlerine duraganlik testleri uygulanmistir. Duraganlik
testlerinde, birinci alt donem olan 1982-2004 donemi i¢in sadece genel dig ticaret hadlerindeki (LDTHTI)
dalgalanmalarin gegici diger serilerdeki dalgalanmalarin ise siirekli bir etki yarattig1 belirlenmistir. Ikinci alt
dénem olan 2004-2012 donemi igin, hem bireysel fiyat endeksleri serilerinde hem de dis ticaret hadleri
serilerindeki dalgalanmalarin siirekli bir etki yarattig1 tespit edilmistir. Ugiincii alt dénem olan 2010-2020
dénemi i¢in ise, birincil mallarin ihracat fiyat endeksindeki (LXAP) dalgalanmalarin gegici bir etki yarattig
diger serilerdeki dalgalanmalarin ise siirekli bir etki yarattig1 belirlenmistir. Bireysel duraganlik testlerinden
sonra uygulanan ARDL sinir test istatistiklerine gore her ti¢ alt donem igin de fiyat endeksleri arasinda
herhangi bir uzun donem iliskisi gergeklesmemistir. Sonugta, ARDL yaklasimi da gerek dogrusal trend
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analizi gerek Hodrick-Filter yaklasimina benzer sonuglar vermistir. Prebisch-Singer hipotezi Tiirkiye
ozelinde gegerli bir hipotez degildir.

Calismanin ampirik literatiire en 6nemli katkisi1 yiiksek frekansli veriler altinda Prebisch-Singer hipotezinin
Tiirkiye Orneginde test edilmis olmasidir. Yiiksek frekanshi veri kullanimi bizlere iki 6nemli avantaj
saglamistir. Bunlardan birincisi, 1982-2020 déneminin yapisal anlamda ii¢ alt doneme bdliinmesine imkéan
taniyacak kadar serbestlik derecesini artirmis olmasidir. Ikincisi ise her bir alt donem icin uzun dénem dis
ticaret hadleri serisinin elde edilmesine istatistiksel olarak imkéan tanimig olmasidir.

Dis ticaretten dogacak kazanglart arttirmak ve kayiplari azaltmak amaciyla toplam ihracat iginde sermaye
veya yatirim mallarinin arttirllmasina yonelik politikalar izlenmelidir. Gilimriik Birligi heniiz 6zellikle
Tirkiye’nin dis ticaret sektoriine arzu edilen katkilart verememistir. Bu nedenle Giimriik Birligi goriismeleri
Prebisch-Singer hipotezinin de dngdriileri dikkate alinarak yapilmalidir.
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